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PROBLEMA

¢Cual es el impacto de la gestion del riesgo en la crisis financiera de 2008 en Colombia?

JUSTIFICACION

Las crisis financieras son acontecimientos econémicos que afectan tanto a las personas
como a las empresas, crean incertidumbre, haciendo que cada vez que se presenta una nueva, los
perjuicios sean aun mayores, aumentando la desigualdad en la poblacién a nivel mundial. Esta
investigacién busca informacién que sirva para evidenciar la relacion entre la gestion del riesgo
las crisis financieras, en especial en 2008. Validando nuestra tesis, que al darle un mejor
tratamiento al riesgo, se pueda reducir los efectos nocivos a la economia Colombiana y Mundial,
teniendo como beneficiarios, no solo a todo el sistema econdémico, financiero, sino a la poblacion

en general.

Existe una gran probabilidad de que estas crisis financieras y sus efectos negativos
vuelvan a afectar la economia mundial, como se ha venido presentando desde la década de los
30’S, debido a esto es importante aprender la forma de enfrentar situaciones adversas; tanto para
los directamente implicados, como para toda la poblacién en general, aunque la crisis financiera

del 2008 afectd a nivel mundial, nuestra investigacién se centrara en el caso colombiano.

Es relevante para aquellos especialistas que siguen de cerca el sector econdémico, tanto
estudiantes, como empresarios y banqueros, queriendo brindar una experiencia de tipo

investigativa, analitica y critica de forma conceptual y académica.



RESUMEN

Este articulo pretende demostrar la importancia hoy en dia de la gestion de riesgo a nivel
financiero, la cual ha ido creciendo a medida que se extienden las relaciones almargen mundial.
En la primera parte, se tratara el tema de la importancia de la gestion del riesgo, de como influye
en una empresa y en su estabilidad, en la segunda parte se mostrara la relacion entre la
administracion del riesgo y la globalizacion, presentando dicha relacion entre paises como una

relacién con una mayor transmision de riesgos.

Palabras claves: Administracion de riesgo, gestion de riesgo, incertidumbre, dinamismo,

procesos, globalizacion, apertura econdmica, multidisciplinar, sostenible.

Abstract

This article aims to demonstrate the importance today of risk management at financial
level, which has grown as relations extend to the global margin. In the first part, the subject of
the importance of risk management, how to influence a company and its stability, in the second
part of the relationship between risk management and globalization show were, said relationship

between countries as a relationship with a greater transmission risk.

Keywords: Risk management, risk management, uncertainty, dynamics, processes,

globalization, and economic liberalization, multidisciplinary, sustainable.



Objetivo General

Establecer una relacion entre la gestion del riesgo y la crisis financiera de 2008 en Colombia.

Obijetivos Especificos

1. Definir gestion del riesgo y crisis financiera.
2. Inferir la relacion entre la gestion del riesgo y la globalizacion.

3. Plantear un analisis de riesgo a partir de la crisis financiera de 2008 en Colombia.



INTRODUCCION

Las empresas estan expuestas a diferentes adversidades, es aqui, donde el administrador
de riesgo juega un papel importante, su tarea es analizar y evaluar toda clase de riesgos y darle
un tratamiento de forma efectivo, consiguiendo minimizar sus efectos. Se debe buscar la mayor
informacion posible, teniendo en cuenta tanto datos, como factores, obtenidos de la
contextualizacién interna y externa, que nos puedan ayudar a establecer procesos confiables, para

la mitigacion de riesgos y conseguir un efecto menor en la estabilidad del negocio.

El dinamismo en que estan las empresas, debido a la Globalizacion, hace que se presente
una mayor transmision de riesgos en el mercado, haciendo dela gestion de riesgosun pilar, que
debe llevar a una mejora continuay a un desarrollo sostenible. La apertura econémica lleva
consigo una relacion mucha maés abierta entre paises, de esta forma, son mas susceptibles a la
transmision de riesgos, haciendo que la gestion de riesgos sea una tarea que deba realizarse con
mayor profesionalismo, lo que quiere decir que, dia a dia el mercado para los administradores de

riesgos va en aumento.
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Impacto de la gestion de riesgo en la crisis financiera del 2008 en Colombia

1. Gestion de Riesgo y Crisis Financiera

1.1.Administracion de la Gestion de Riesgo

La administracion del riesgo busca proteger a las empresas de situaciones adversas que se
puedan presentar, de forma que no se afecte su patrimonio, ni intereses, brindando herramientas
para para identificar riesgos en su entorno. De esta forma, es importante analizar y
evaluarfactores mas criticos para enfocar su esfuerzo y asi minimizar al méximo su impacto. De
igual modo disminuir las variaciones en los balances y reducir la exposicién a situaciones
adversas.

Por lo anterior, es de suma importancia adoptar un sistema de analisis de variables
econOmicas para la administracion de riesgos que permita gestionar riesgos, relacionados con la
operacion, para poder tomar decisiones oportunas y mitigar los efectos en la empresa (Cuello
Lascano, Pallares Caro, & Wehdeking Arcieri, 2008). Desde hace tiempo es notable la existencia
de controles orientados a consolidar que las empresas aseguren sus recursos para garantizar la
integridad de sus activos, generando procesos confiables, que logren atraer clientes y capitales

estables en el largo plazo.

La gestion del riesgo es responsabilidad de la alta direccion de las empresas, debido a que hace parte de la
consecucion de los objetivos misionales de toda organizacién, es una herramienta para alcanzarlos,
consiguiendo la minimizacion de riesgos y mejorar la efectividad de los procesos, se debe resaltar la

correcta aplicacion de dicha gestidn, buscando la valoracién en forma acertada en las diferentes areas,

puesto que donde el riesgo es mayor, debe haber mayor control (Torres, 2006).

Es aqui, donde entran a jugar un papel muy importante los gestores de riesgo, como lo
son los especialistas de la seguridad, deben asegurarse de incorporar toda la informacion posible
y prestar atencion a la evolucion de los mercados, ya que el riesgo esta en constante dinamismo

(Aragonés, 2004), se debe valorar el riesgo con objetividad, seleccionando escenarios que



reflejen situaciones lo mas reales posibles, con una planificacion estratégica y tomando
decisiones fundamentales en la orientacion de la empresa.

Para conseguir lo anteriormente expuesto, se debe considerar tres contextos: el pasado, el
presente y el futuro, observando el proceso de gestion de riesgos y proyectando péerdidas y
ganancias que se puedan generar, con nuestramision encomendada (Aragonés, 2004), teniendo
en cuenta los factores externos, ajenos a la empresa los cuales puedan producir perjuicios, por

procesos inadecuados o fallidos (Jiménez Rodriguez & Martin Marin, 2005).

Dicho de otra forma, el administrador de la seguridad no debe tomarse la gestion del
riesgo como una actividad aislada, sino como un mecanismo, que integra y asegura todos los

procesos de desarrollo de una empresa.

Cabe sefalar, la vital importancia de establecer un canal de comunicacion en la gestion del riesgo, en un
contexto actual caracterizado por el riesgo, la incertidumbre, las inseguridades, y dinamismo; donde la
comunicacién es un proceso complejo y necesita de una multidisciplinar, donde el administrador de la

seguridad es el eje del conjunto (Ibarra Lépez, 2011)

1.2.Crisis Financiera

La crisis financiera se origina cuando las instituciones financieras encargadas, asumen un
riesgo excesivo al momento de otorgamiento de crédito, dadas tasas de interés bajas, entregan
dinero a sus deudores sin la seguridad de que haya solvencia econémica; lo que a su vez conlleva

a una falsa idea de crecimiento econémico.
En los diez afios que precedieron al estallido de la crisis se fueron consolidando diversastendencias que
propiciaron una excesiva toma de riesgo y un apalancamiento excesivopor parte de un amplio grupo de
agentes econémicos, con las mas grandes instituciones financieras de las economias avanzadas a la cabeza.
Esto a su vez estimul6 el surgimiento de una burbuja en los precios de los activos financieros y reales
sinprecedentes en las Ultimas décadas cuya abrupta implosion entre 2007 y 2008 desencadend una crisis
financiera sistémica a nivel mundial, con efectos que aln perduran cinco afios después de haberse

iniciado.(Zarate Perdomo, Cobo Serna, & Gomez Gonzalez, 2012)

Sumado a lo anterior, en el mercado de derivados surge lo que se denomina enfermedad

holandesa, un crecimiento econémico desmedido sin ninguna maduracion. Ademas, se otorgan
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créditos hipotecarios sin valoracion del riesgo, lo que produce una burbuja inflacionaria, debido

a que los precios de vivienda se elevan sin ningan respaldo, mas que una promesa de pago, por

parte de sus acreedores.

A la par con el desarrollo del mercado de derivados se dio también unaexplosion de la titularizacion de
carteras, sobretodo de las hipotecarias, que cambid el énfasis del negocio bancario de un modelo en el que
el crédito se origina para esperar su maduracién a uno en que se origina y se distribuye o vende. Este nuevo

énfasis redujo el incentivo de los bancos originadores a controlar la calidad de sus clientes. (Ibidem)

Si bien es cierto que hay un crecimiento econémico, también lo es, que no es producido
por una correcta maduracion de todo el sistema econdmico mundial, si no por aumento de dos
factores: en primer lugar, aumento de los actores financieros y segundo, aumento exagerado del

riesgo asumido por estos.
El crecimiento econdmico generd una liquidez en la economia mundial que dio lugar a una disminucién de
spreads por plazo y por riesgo, que se acompari6 con el desarrollo de innovaciones financieras y con un
aumento en el apetito por riesgo de muchos inversionistas, que los llevo a tomar decisiones inadecuadas

para su perfil de riesgo(Serrano Rodriguez, 2009)

2. La Gestion de Riesgo y la Globalizacion

Fortalecer la identificacion y andlisis de riesgos permite que las organizaciones
administren de manera efectiva los procesos y que sean sostenibles en un mercado cada vez mas
competitivo, y es asi, gracias a la llegada de la globalizacién. La gestion de riesgo es una
herramienta para la mejora continua y debe hacerse con una vision holistica, no sélo para
soluciones proteccionistas, sino integrada a la economia de las industrias como desarrollo
sostenible. Este actual mundo de negocios globalizados requiere ideas para asegurar la gestion
del riesgo en todos los aspectos deuna empresa, la gestion de riesgos a nivel globalizado requiere
el cumplimiento de una reglamentacién un poco mas amplia, debido a que por esta via se

transmite el riesgo con mayor facilidad.

Es asi como se ha promovido una plataforma que ha generado en los procesos una vision holistica de la red

de interaccion de calidad del producto, medio ambiente, seguridad del personal desde los riesgos y el
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tratamiento a los mismos, lo que garantiza, desde la fuente de produccidn, la seguridad del usuario final del
producto. (Elejalde Alvarez, 2009)

Por otra parte, la apertura economica puede influir en las relaciones entre paises del
siguientemodo. A los paises que tienen multiples relaciones econémicas internacionales
lesafectan mas las fluctuaciones del mercado mundial que a los paises menos abiertosdesde el
punto de vista econdmico, es decir, a mayor grado de relacion con otras economias, mayor sera
la transmision de riesgos de un pais a otro; la idea es que hay una mayor inseguridad
involucrando unaampliacion de losriesgos a los que se enfrentanlas empresas o del numero de
personas que se enfrentana un riesgo determinado. En ambos casos crecen la incertidumbre y la
complejidaden los paises y resulta méas dificil cubrir estos riesgos a través del mercado. De este
modo, como consecuencia de una mayor apertura econdmica,aumenta atin mas el nivel de

inseguridad, aumentando el riesgo (Koster, 2009)

3. Analisis del riesgo

A continuacion se plantea un andlisis de riesgo, para determinar momentos claves de
variaciones en la economia de Colombia. Inicialmente se definirn ocho indicadores de
vulnerabilidad: tres del sector financiero, cuatro del sector externo y uno del sector Estado; es de
aclarar que en Economia existen una infinidad de indicadores, pero para este ejercicio solo se
tomaron los posteriormenteexpuestos, los cuales corresponden a los periodos comprendidos entre
enero de 2005 y diciembre de 2009. Seguidamente, se establece una matriz de riesgo para
establecer momentos de variaciones que puedan indicar alguna alteracion importante y asi poder

actuar, generando una alerta y determinar acciones a tomar.

3.1.Variables de vulnerabilidad
3.1.1. Sector financiero
3.1.1.1. Nuevas colocaciones crediticias con relacion al PIB
Para este indicador se tuvieron en cuenta los agregados crediticios obtenidos de la base de

datos del Banco de la Republica, los cuales son publicados semanalmente.
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Este indicador trata de capturar los “booms” crediticios, los cuales han estado presentes en algunas de las crisis

financieras, como Argentina, Chile, Uruguay, Japén y México. Se cree que épocas de expansion econdémica asociadas

con un crecimiento excesivo del crédito presentan escaso control y seguimiento de los recursos otorgados en

préstamo, aumentando el riesgo de crédito (no pago). (Duréan V., Mayorga M, & Moreno G., 1999)

Se tomaron datos de cada afio desde el afio 2005 hasta 2009 y se observd la relacion que

habia en cuanto a lavariacion del crédito, la cual se da paulatinamente en este periodo.

Como consecuencia del crecimiento de la industria de intermediacion financiera, del alejamiento de las restricciones de

financiamiento externo y de la expansion econémica acelerada que ocurrié durante el primer lustro de la década de

1990, entre 1991 y 1997 Colombia registrd un auge del crédito sin precedentes. La relacion de crédito a PIB y el precio

de los activos (financieros y reales) aumentaron de forma importante, al igual que el nimero de intermediarios

financieros.(Zarate Perdomo, Cobo Serna, & Gomez Gonzélez, 2012)

Acontinuacion,se muestra graficamente los hallazgos encontrados:
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La cartera promedio anual, aumento desde 2005 de $ 68.847 a $ 113.524 miles de
millones de pesos en 2009, teniendo como promedio 13,46% y siendo el periodo de 2006 a 2007
el de mayor variacién con un 22,63%., como se puede observar en el grafico siguiente.

Variacion porcentual Cartera
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De 2005 a 2006 tuvo una variacion de 12,29%, de 2006 a 2007 22,63%, de 2007 a 2008
11,75% y de 2008 a 2009 7,15%.
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El Producto Interno Bruto aumento de $ 340.156 miles de millones de pesos en 2005 a $
408.379 en 2009, siendo el periodo de 2006 a 2007 el de mayor aumento con una variacion de

6,46%.

$ 8.000
$7.000
$ 6.000
$5.000
$ 4.000
$3.000
$2.000
$1.000
S-
2005

Desv. Est.

2008

2006 2007

$ 896

2009

Datos Banco de la Republica
Gréfico y calculo propios

La desviacion estandar de la cartera promedio anual para el afio de 2007 es de $ 6.949

miles de millones de pesos, mostrando su maximo punto y para el afio 2009 es de $ 896 mil

millones de pesos, el cual es su punto minimo, para el periodo comprendido entre 2005 a 2009.

3.1.1.2. Base monetaria amplia

Las politicas econdmicas deben ser disciplinadas y estables con el proposito de no generar volatilidad en las variables

macroecondmicas.Este resultado debe ser evaluado en conjunto con las demas variables ya que puede deberse a

factores estacionales y no a desvios importantes de lo que se puede considerar como normal.(Duran V., Mayorga M, &

Moreno G., 1999)
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Datos Banco de la Republica
Gréfico y célculo propios

La Base Monetaria aumento de $ 18.383 mil millones de pesos en 2005 a $ 26.530 en

2009, donde se puede observar, un méximo aumento en el periodo de 2006 a 2007.
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La variacion porcentual de la Base Monetaria aumento en promedio desde el afio 2005 al
2009 un 8,70%, teniendo en el afio 2007 su maxima variacion, con un 14,33%.
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La desviacion estandar muestra para el afio 2008 su maximo punto, con $ 2084 miles de

millones de pesos y su punto mas bajo en el afio 2006 con $ 267 mil millones de pesos.

3.1.1.3. Tasa bésica real
Es uno de los precios mas importantes en la economia y afecta notablemente la situacion financiera de los bancos. Un
aumento en las tasas de interés se asocia con un deterioro en la capacidad de pago de los clientes bancarios (morosidad)
y al mismo tiempo influye sobre el “gap” entre activos y pasivos. Es normal que una institucion bancaria capte

recursos a corto plazo y los coloque a mas largo plazo, con lo cual, ante un aumento en las tasas de interés se ajusta mas
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rapidamente el pasivo que el activo, deteriorando el desempefio bancario. Por otro lado, una reduccién sensible en las
tasas de interés puede provocar problemas de fondeo en los bancos, debido a que los agentes superavitarios intentaran
colocar sus recursos en instituciones que ofrezcan un mejor rendimiento.(Duran V., Mayorga M, & Moreno G., 1999)

Tasa de colocacion
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La tasa de colocacion tuvo una variacion promedio de 2005 a 2009 de -0,42%, teniendo
su maximo punto en el afio 2008 con un 20,48% y un punto minimo en el afio 2006 con un
16,48%.
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Grafico y calculo propios
La desviacion estandar de la tasa colocacion, muestra un punto maximo en el afio 2009

con un 2,19% y un punto minimo en el afio de 2006 con un 0,57%.
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La variacion porcentual anual de la tasa de colocacion, muestra un punto méximo en el

afio de 2007 con un 2,08% y un punto minimo en el afio 2009 con un -4,31%.

3.1.2. Sector externo

3.1.2.1. Exportaciones tradicionales a exportaciones totales
Esta razon mide el grado de diversificacion de la produccion y la dependencia externa. Entre mayor sea la razén,
menor es la diversificacion y mayor la vulnerabilidad del sistema financiero ante “shocks” externos.(Durdn V.,
Mayorga M, & Moreno G., 1999)
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Las exportaciones No Tradicionales tienen su punto maximo en el afio de 2009 con un

54,36% y su punto minimo en el 2007 con un 47,18%. Las exportaciones Tradicionales muestran



16
su maximo punto en el afio 2007 con un 52,82% y su punto minimo en el afio 2009 con un

45,64%.

3.1.2.2. Términos de intercambio

Especialistas en el campo de crisis financieras mencionan la importancia de disponer de informacidn para este
indicador, por lo que, dada su relevancia, se decidio utilizar dicha variable a pesar de las limitaciones metodoldgicas en
su medicién. Este indicador mostr6 una desviacion significativa de su promedio que se relaciona con una mejora en el

precio de las exportaciones con relacion al de las importaciones.(Duran V., Mayorga M, & Moreno G., 1999)
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Este indice muestra su mayor valor en el afio de 2008 con un 147.06 y su menor valor en
el afio 2005 con un 126,17.

Desv. Est.

16,00
14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00
0,00

13,74

2005 2006 2007 2008 2009




17

Datos Banco de la Republica
Gréfico y célculo propios

La desviacion estandar para el afio 2009 fue de 13,74 y para el 2006 de 3,85.

3.1.2.3. Tasas de interés internacionales

Fuertes cambios en las tasas de interés internacionales estan asociados con eventuales movimientos en el saldo de la
deuda con el exterior y en los flujos de capitales. Tal situacién podria provocar tanto un aumento de los pasivos en
moneda extranjera como movimientos de capitales del exterior hacia el pais.(Duran V., Mayorga M, & Moreno G.,
1999)
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La Prime Rate muestra su maxima variacion para el afio de 2007 con un 8,05% y la
minima para el afio 2009 con un 3,25%, con un promedio durante el periodo de 2005 a 2009 de

6,11%.
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La desviacion estandar de la Prime Rate muestra su maximo valor en el afio de 2008, con

un 0,82% y su valor minimo en el afio de 2009 con un 0, 00%.

3.2. Evaluacién

Riesgo es la posibilidad de exceder a un valor especifico de consecuencias econdémicas,
sociales o0 ambientales en un sitio particular y durante un tiempo de exposicion determinado, se

obtiene de multiplicar la probabilidad del evento por la impacto del mismo (R =P x 1).

Probabilidad: Consiste en una escala relativa de 1 a 5, para determinar qué tan probable es

la ocurrencia del siniestro.

PROBABILIDAD CONCEPTO PUNTOS
Poco probable su
Improbable ocurrencia 1
. Posibilidad de
Ocasional ocurrencia 2
Posible Ha ocurrido pocas veces 3
Probable Ha ocurrido varias veces 4
Muy Probable Ocurre con frecuencia. 5

Gravedad, Severidad o Impacto: Representa el nivel de magnitud de las consecuencias

por un siniestro, se clasifican mediante una escala de 1 a 5.

IMPACTO CONCEPTO PUNTOS
Insianificante Las consecuencias no afectan el funcionamiento delaeconomia, 1
9 pérdidas o dafios despreciables.
Las consecuencias afectan de forma leve la economia; pérdidas
Menor ~ . 2
0 dafios bajos.
Moderado Las consecuencias afectan parcialmente a la economia, 3
pérdidas o dafios considerables.
. Las consecuencias podrian afectar de forma total la economia
Serio . . T ~ . 4
y su funcionamiento; pérdidas o dafios de gran magnitud.




Critico

Las consecuencias afectan la economia, pérdidas o dafios
considerables, hasta poner en riesgo el sistemaeconémico.

19

Interpretacion de resultados: De acuerdo con los resultados obtenidos en la matriz de riesgos,

estos se interpretan en la siguiente tabla ilustrada mediante una semaforizacion de acuerdo a la

gravedad del riesgo.

3.2.1. Riesgo de origen sector financiero

RIESGOS CAUSAS PROBABILIDAD EFECTOS IMPACTO CAL
Nuevas I Afectacion negativa de
) Crecimiento
colocaciones con : forma total el .
y excesivo, poco Probable 4 . . Serio 16
relacion al PIB funcionamiento de la
control !
(Cartera) economia
Base monetaria Afectacion hasta poner en
: Volatilidad Probable | 4 |riesgo el sistema Critico 20
amplia e
economico.
Tasa basica real Deterioro capacidad de
(Tasa de Volatilidad Probable | 4 |pago Yy fondeo en los Critico 20
colocacion) bancos
3.2.2. Riesgo de origen sector externo
RIESGOS CAUSAS PROBABILIDAD EFECTOS IMPACTO CAL

Exportaciones
tradicionales a

Aumento de la

Aumento vulnerabilidad,
pérdidas y dafios

. . Probable 4 . Moderado 12
exportaciones |dependencia externa considerables a la
totales economia
Aumento vulnerabilidad,
A Aumento A ~
Términos de . pérdidas y dafios
. - considerable de su Probable | 4 . Moderado 12
intercambio L considerables a la
desviacion

economia
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Tasas de interés | Aumento

Afectacion de forma total,

internacionales | considerable de su Probable | 4 |pérdidas y dafios de gran Serio 4 | 16
(Prime rate) | desviacion magnitud

4. Valoracion del riesgo

NIVEL DE

VALOR RIESGO

INTERPRETACION

SEMAFORIZACION

la4 Muy bajo

No representa amenaza significativa para la
economia.

5a9 Bajo

No amerita una inversion inmediata, preparar un
plan de control basico.

10a 16 Medio

Se deben desarrollar actividades para su gestion, que
tienen prioridad de segundo nivel. Preparar un plan
de control y atencidn general.

17a?25 Alto

Se requiere desarrollar actividades prioritarias para
su gestion debido al alto impacto que tendria sobre
la estabilidad de la economia. Se debe desarrollar un
plan detallado para minimizar la probabilidad de
ocurrencia del riesgo.

5. Matriz RAM




Critico
5

CONCLUSIONES

Se definid gestidn del riesgo, encontrando la importancia del administrador, quien debe
desarrollar este sistema, permitiendo darle un tratamiento efectivo a los riesgos, que puedan
Ilegar a afectar organizacion econémica, aprobando asi, la toma de decisiones mas acertadas,
buscando que la continuidad delaeconomia no se vea afectada y mas concretamente, minimizar

los efectos negativos, al momento de afrontar una crisis economica.

A medida que las empresas crecen y logran relaciones con empresas de otros paises, no
solo consiguen crecer econdmicamente, también se exponen a una transmision de riesgos, los
cuales deben ser tratados de forma efectiva, dejando entre ver que las Gltimas crisis son el

resultado de la globalizacién y producidas por la falta de gestion de riesgo.

Es notable, al realizar el analisis de riesgo de estas seis variables econémicas, la alta
exposicion a una crisis financiera, en la que estaba inmersa la economia colombiana para ese
momento, se tenia todas las sefiales, que indicaban los posibles dafios, los cuales se confirman

poco tiempo después.



Tabla 1

Agregados crediticios

Fecha

aa/mm/dd

20050107
20050114
20050121
20050128
20050204
20050211
20050218
20050225
20050304
20050311
20050318
20050325
20050401
20050408
20050415
20050422
20050429
20050506
20050513
20050520
20050527
20050603
20050610
20050617
20050624
20050701
20050708
20050715
20050722
20050729
20050805
20050812
20050819
20050826

Total Cartera

Neta
Sist.
Financiero 1/
64.275,8
64.787,0
64.795,1
64.618,5
64.690,9
65.145,5
65.366,0
65.125,9
65.135,9
65.548,5
66.241,8
66.066,4
66.190,7
66.378,3
66.945,6
66.660,5
67.084,2
67.083,2
67.741,3
67.665,0
67.711,9
68.014,2
68.522,6
68.751,1
68.738,6
69.015,6
68.921,8
69.538,6
69.329,5
69.396,4
69.676,5
70.166,8
69.725,1
69.690,3

Fecha

aa/mm/dd

20060106
20060113
20060120
20060127
20060203
20060210
20060217
20060224
20060303
20060310
20060317
20060324
20060331
20060407
20060414
20060421
20060428
20060505
20060512
20060519
20060526
20060602
20060609
20060616
20060623
20060630
20060707
20060714
20060721
20060728
20060804
20060811
20060818
20060825

Total Cartera

Neta
Sist.
Financiero 1/
73.662,5
74.333,8
74.257,2
74.430,0
74.801,2
75.381,9
75.921,3
75.813,7
76.396,7
77.291,6
76.754,4
76.760,0
76.658,2
77.465,5
77.685,8
78.480,8
79.078,1
79.310,8
80.549,4
80.897,6
81.533,9
81.862,7
82.950,8
83.914,9
84.178,5
84.433,9
84.840,7
86.153,1
86.133,2
86.363,8
87.056,2
87.638,2
87.727,3
87.630,6

ANEXQOS

Fecha

aa/mm/dd

20070105
20070112
20070119
20070126
20070202
20070209
20070216
20070223
20070302
20070309
20070316
20070323
20070330
20070406
20070413
20070420
20070427
20070504
20070511
20070518
20070525
20070601
20070608
20070615
20070622
20070629
20070706
20070713
20070720
20070727
20070803
20070810
20070817
20070824

(Miles de millones de pesos)

Total Cartera

Neta
Sist.
Financiero 1/
97.007,6
97.923,4
97.593,4
97.821,7
98.665,0
99.301,6
100.163,1
100.086,8
100.669,1
100.996,8
101.596,7
101.753,7
102.574,8
102.622,5
103.288,3
103.562,0
103.983,5
104.258,4
105.024,6
105.546,8
106.114,8
107.410,7
107.706,9
108.567,2
108.417,9
109.398,7
109.482,4
110.403,3
110.740,1
111.164,7
112.198,1
112.314,8
113.110,1
113.313,3

Fecha

aa/mm/dd

20080104
20080111
20080118
20080125
20080201
20080208
20080215
20080222
20080229
20080307
20080314
20080321
20080328
20080404
20080411
20080418
20080425
20080502
20080509
20080516
20080523
20080530
20080606
20080613
20080620
20080627
20080704
20080711
20080718
20080725
20080801
20080808
20080815
20080822

Total Cartera

Neta
Sist.
Financiero 1/
122.772,9
122.901,7
122.809,2
122.317,4
123.141,4
123.511,6
124.490,8
124.252,3
124.537,3
124.740,5
125.471,8
125.252,9
125.826,3
125.954,2
126.202,8
126.471,2
127.072,5
127.128,5
127.201,3
128.152,4
128.840,2
128.807,2
129.142,1
129.971,2
129.763,2
131.745,8
131.274,7
131.925,5
132.566,5
132.727,5
133.542,6
134.378,3
134.837,5
134.690,8
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Fecha

aa/mm/dd

20090102
20090109
20090116
20090123
20090130
20090206
20090213
20090220
20090227
20090306
20090313
20090320
20090327
20090403
20090410
20090417
20090424
20090501
20090508
20090515
20090522
20090529
20090605
20090612
20090619
20090626
20090703
20090710
20090717
20090724
20090731
20090807
20090814
20090821

Total Cartera

Neta
Sist.
Financiero 1/
143.956,0
142.915,3
143.166,5
143.313,6
143.372,2
143.091,8
143.474,9
143.896,0
143.443,3
143.480,3
143.941,7
143.800,1
143.355,3
143.854,0
143.513,9
143.762,4
143.685,6
143.543,9
143.520,2
144.400,4
144.630,1
146.098,3
145.575,8
146.260,5
146.638,9
146.341,8
145.673,5
145.876,8
146.292,9
146.267,3
145.932,5
145.765,7
146.272,9
145.080,5



20050902
20050909
20050916
20050923
20050930
20051007
20051014
20051021
20051028
20051104
20051111
20051118
20051125
20051202
20051209
20051216
20051223
20051230

69.678,0
70.038,0
70.750,5
70.578,7
70.791,9
70.931,6
71.434,3
71.331,4
71.565,1
71.875,7
72.487,6
72.784,5
72.700,2
72.818,3
73.462,3
74.143,2
74.135,5
73.807,4

20060901
20060908
20060915
20060922
20060929
20061006
20061013
20061020
20061027
20061103
20061110
20061117
20061124
20061201
20061208
20061215
20061222
20061229

Datos Banco de La Republica

Tabla 2

Agregados monetarios

Fecha
aa/mm/dd
20050107
20050114
20050121
20050128
20050204
20050211
20050218
20050225
20050304
20050311
20050318
20050325
20050401
20050408
20050415
20050422
20050429
20050506
20050513
20050520
20050527
20050603
20050610
20050617

Base
Monetaria
18.220,6
17.566,6
17.934,0
17.228,5
17.736,4
17.444,9
17.678,6
16.731,3
17.053,8
18.074,4
17.787,6
17.679,6
17.379,8
17.710,1
17.653,3
17.290,8
17.075,4
18.046,7
16.965,8
17.724,2
17.987,0
17.644,3
18.303,7
17.466,6

Fecha
aa/mm/dd
20060106
20060113
20060120
20060127
20060203
20060210
20060217
20060224
20060303
20060310
20060317
20060324
20060331
20060407
20060414
20060421
20060428
20060505
20060512
20060519
20060526
20060602
20060609
20060616

88.133,3
88.437,6
89.790,9
89.677,9
90.183,8
91.211,0
92.467,4
92.511,8
92.594,1
93.115,0
93.820,0
94.740,2
94.769,4
95.466,9
96.013,4
97.547,0
97.823,4
97.232,8

Base
Monetaria
21.600,5
22.422,7
21.466,4
20.387,0
20.850,4
20.977,4
20.743,0
20.369,3
21.318,3
21.318,3
21.318,3
21.318,3
21.318,3
21.318,3
21.318,3
21.318,3
21.318,3
21.318,3
21.318,3
21.318,3
21.318,3
21.318,3
21.318,3
21.318,3

20070831
20070907
20070914
20070921
20070928
20071005
20071012
20071019
20071026
20071102
20071109
20071116
20071123
20071130
20071207
20071214
20071221
20071228

113.920,9
114.479,9
115.173,7
115.416,4
116.456,0
117.846,4
118.343,1
118.382,9
118.833,4
119.437,7
119.819,0
120.537,1
121.022,9
121.960,3
121.955,5
123.065,8
123.578,8
122.688,5

20080829
20080905
20080912
20080919
20080926
20081003
20081010
20081017
20081024
20081031
20081107
20081114
20081121
20081128
20081205
20081212
20081219
20081226

(Miles de millones de pesos)

Fecha
aa/mm/dd
20070105
20070112
20070119
20070126
20070202
20070209
20070216
20070223
20070302
20070309
20070316
20070323
20070330
20070406
20070413
20070420
20070427
20070504
20070511
20070518
20070525
20070601
20070608
20070615

Base
Monetaria
26.864,7
25.892,7
26.246,7
24.4739
26.248,1
25.689,8
25.359,0
24.071,4
25.076,0
25.421,4
25.061,7
25.345,2
26.504,8
24.664,9
24.196,6
24.675,9
24.933,4
24.528,9
24.969,1
24.723,3
24.740,1
25.207,2
25.966,3
25.925,2

Fecha
aa/mm/dd
20080104
20080111
20080118
20080125
20080201
20080208
20080215
20080222
20080229
20080307
20080314
20080321
20080328
20080404
20080411
20080418
20080425
20080502
20080509
20080516
20080523
20080530
20080606
20080613

135.330,4
135.869,5
136.789,6
137.768,6
138.050,9
138.962,2
140.508,7
140.999,9
141.746,2
142.080,3
142.295,6
143.660,5
143.990,0
144.182,8
144.385,0
145.241,0
145.546,2
144.979,8

Base
Monetaria
30.812,6
30.728,2
31.642,5
29.447,3
29.925,2
30.553,4
28.764,7
30.168,4
29.123,4
29.482,6
27.884,0
29.506,7
28.483,8
28.909,2
30.050,6
28.492,9
28.728,5
29.304,4
28.925,2
28.270,0
29.001,1
275721
28.367,0
28.545,7

23

20090828
20090904
20090911
20090918
20090925
20091002
20091009
20091016
20091023
20091030
20091106
20091113
20091120
20091127
20091204
20091211
20091218
20091225

Fecha
aa/mm/dd
20090102
20090109
20090116
20090123
20090130
20090206
20090213
20090220
20090227
20090306
20090313
20090320
20090327
20090403
20090410
20090417
20090424
20090501
20090508
20090515
20090522
20090529
20090605
20090612

144.168,8
144.054,4
144.578,7
144.878,8
144.435,2
144.628,1
144.346,1
144.952,4
144.849,2
145.056,0
144.829,4
145.370,3
145.552,4
145.455,6
145.621,8
146.375,1
147.099,6
146.660,3

Base
Monetaria
35.976,2
35.044,5
35.513,9
33.964,2
33.390,3
34.375,9
34.336,1
33.181,5
33.635,6
32.827,3
34.141,7
33.266,9
32.939,7
33.228,8
33.522,5
33.008,0
33.418,0
31.936,3
33.282,2
32.605,7
33.010,8
30.853,0
33.393,3
32.506,4



20050624
20050701
20050708
20050715
20050722
20050729
20050805
20050812
20050819
20050826
20050902
20050909
20050916
20050923
20050930
20051007
20051014
20051021
20051028
20051104
20051111
20051118
20051125
20051202
20051209
20051216
20051223
20051230

17.768,1
18.760,1
18.715,9
18.610,1
18.377,6
17.325,5
18.251,4
18.158,2
18.134,6
17.745,6
18.013,1
19.890,1
18.222,4
18.075,9
17.578,8
18.872,3
18.847,6
18.364,9
18.132,2
19.451,3
19.2271
18.965,7
19.450,9
20.228,9
21.150,7
21.147,0
23.259,1
22.804,0

Datos Banco de La Republica

Tabla 3

Tasa de Colocacion

Somanay T
2005-01 19,04%
2005-02 18,88%
2005-03 19,03%
2005-04 19,09%
2005-05 18,64%
2005-06 19,29%
2005-07 19,14%
2005-08 18,97%
2005-09 17,83%
2005-10 19,17%

20060623  21.318,3
20060630 21.318,3
20060707 21.318,3
20060714 21.318,3
20060721 21.318,3
20060728  21.318,3
20060804  21.318,3
20060811  21.318,3
20060818  21.318,3
20060825 21.318,3
20060901 21.318,3
20060908 21.318,3
20060915 21.318,3
20060922  21.318,3
20060929  21.318,3
20061006  21.318,3
20061013  21.318,3
20061020 21.318,3
20061027 21.318,3
20061103  21.318,3
20061110 21.318,3
20061117 21.318,3
20061124  21.318,3
20061201  21.318,3
20061208  21.318,3
20061215 21.318,3
20061222 21.318,3
20061229 21.318,3
Afio(aaaa)- Tasa
Semana(ss)
2006-01 16,81%
2006-02  16,75%
2006-03 16,42%
2006-04  16,61%
2006-05 16,03%
2006-06 16,66%
2006-07 15,67%
2006-08 16,21%
2006-09 16,36%
2006-10  16,23%

20070622
20070629
20070706
20070713
20070720
20070727
20070803
20070810
20070817
20070824
20070831
20070907
20070914
20070921
20070928
20071005
20071012
20071019
20071026
20071102
20071109
20071116
20071123
20071130
20071207
20071214
20071221
20071228

Afo(aaaa)-
Semana(ss)

2007-01
2007-02
2007-03
2007-04
2007-05
2007-06
2007-07
2007-08
2007-09
2007-10

26.516,1
26.610,9
26.685,3
25.626,6
26.144,7
24.636,9
26.932,8
25.743,3
26.141,2
25.961,5
25.162,7
26.620,3
25.602,6
25.490,9
26.038,5
25.670,3
27.044,3
27.012,2
26.210,1
27.536,3
29.306,0
25.877,0
27.058,9
28.711,3
29.880,1
30.157,7
31.884,2
32.415,1

Tasa

17,00%
15,70%
15,83%
16,18%
16,26%
16,52%
15,54%
16,29%
16,12%
16,83%

20080620
20080627
20080704
20080711
20080718
20080725
20080801
20080808
20080815
20080822
20080829
20080905
20080912
20080919
20080926
20081003
20081010
20081017
20081024
20081031
20081107
20081114
20081121
20081128
20081205
20081212
20081219
20081226

Afio(aaaa)-
Semana(ss)

2008-01
2008-02
2008-03
2008-04
2008-05
2008-06
2008-07
2008-08
2008-09
2008-10

28.843,9
29.113,5
29.735,3
29.127,9
30.024,9
28.405,0
28.745,2
28.885,0
29.163,9
29.786,7
28.283,4
31.229,9
32.325,3
31.127,0
31.321,5
325115
32.659,1
32.375,2
31.436,8
32.676,5
32.813,9
32.924,9
32.886,1
33.207,3
34.777,0
35.069,3
34.169,5
37.040,4

Tasa

20,73%
20,76%
20,57%
20,21%
19,90%
20,69%
20,05%
21,28%
19,95%
20,68%
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20090619 33.078,9
20090626 32.777,2
20090703 34.022,5
20090710 36.063,4
20090717 33.996,3
20090724 32.913,6
20090731 33.781,2
20090807 34.298,3
20090814 34.243,3
20090821 325715
20090828 32.808,2
20090904 33.880,0
20090911 33.414,4
20090918 33.206,8
20090925 33.204,2
20091002 32.746,3
20091009 34.073,2
20091016 32.676,2
20091023 33.203,4
20091030 33.466,5
20091106 34.225,9
20091113 33.611,5
20091120 34.428,4
20091127 34.599,7
20091204 36.775,6
20091211 35.259,7
20091218 38.052,3
20091225 38.301,5
Afio(aaaa)- Tasa
Semana(ss)

2009-01 19,63%

2009-02 21,33%

2009-03 20,17%

2009-04 19,88%

2009-05  19,96%

2009-06 19,95%

2009-07  19,30%

2009-08 18,83%

2009-09 19,17%

2009-10  19,14%



2005-11
2005-12
2005-13
2005-14
2005-15
2005-16
2005-17
2005-18
2005-19
2005-20
2005-21
2005-22
2005-23
2005-24
2005-25
2005-26
2005-27
2005-28
2005-29
2005-30
2005-31
2005-32
2005-33
2005-34
2005-35
2005-36
2005-37
2005-38
2005-39
2005-40
2005-41
2005-42
2005-43
2005-44
2005-45
2005-46
2005-47
2005-48
2005-49
2005-50

19,08%
19,69%
18,41%
19,18%
18,66%
19,03%
18,63%
17,64%
18,64%
18,47%
18,60%
18,42%
18,35%
17,92%
17,98%
17,47%
18,15%
17,75%
18,32%
17,79%
16,54%
16,83%
16,58%
17,23%
17,07%
18,71%
17,15%
16,33%
16,30%
18,34%
17,22%
15,82%
16,45%
17,21%
15,98%
17,10%
17,08%
16,78%
16,91%
16,63%

2006-11
2006-12
2006-13
2006-14
2006-15
2006-16
2006-17
2006-18
2006-19
2006-20
2006-21
2006-22
2006-23
2006-24
2006-25
2006-26
2006-27
2006-28
2006-29
2006-30
2006-31
2006-32
2006-33
2006-34
2006-35
2006-36
2006-37
2006-38
2006-39
2006-40
2006-41
2006-42
2006-43
2006-44
2006-45
2006-46
2006-47
2006-48
2006-49
2006-50

16,08%
15,96%
16,29%
15,99%
16,52%
15,48%
15,12%
15,99%
16,06%
15,84%
15,81%
14,99%
17,02%
17,22%
17,26%
17,17%
17,13%
16,98%
17,13%
16,92%
17,56%
16,09%
16,38%
16,41%
17,31%
16,63%
16,72%
16,34%
17,10%
16,68%
16,94%
17,07%
16,83%
17,08%
16,96%
16,14%
16,03%
17,41%
16,00%
16,33%

2007-11
2007-12
2007-13
2007-14
2007-15
2007-16
2007-17
2007-18
2007-19
2007-20
2007-21
2007-22
2007-23
2007-24
2007-25
2007-26
2007-27
2007-28
2007-29
2007-30
2007-31
2007-32
2007-33
2007-34
2007-35
2007-36
2007-37
2007-38
2007-39
2007-40
2007-41
2007-42
2007-43
2007-44
2007-45
2007-46
2007-47
2007-48
2007-49
2007-50

16,33%
17,12%
16,56%
17,38%
17,16%
17,19%
18,07%
18,27%
18,06%
18,23%
18,25%
17,71%
18,57%
18,30%
18,08%
17,99%
19,79%
18,97%
19,24%
19,32%
19,82%
19,90%
20,22%
20,23%
19,51%
18,89%
19,21%
19,74%
20,59%
20,16%
19,68%
20,76%
20,43%
19,98%
21,371%
19,71%
20,37%
20,03%
20,75%
20,29%

2008-11
2008-12
2008-13
2008-14
2008-15
2008-16
2008-17
2008-18
2008-19
2008-20
2008-21
2008-22
2008-23
2008-24
2008-25
2008-26
2008-27
2008-28
2008-29
2008-30
2008-31
2008-32
2008-33
2008-34
2008-35
2008-36
2008-37
2008-38
2008-39
2008-40
2008-41
2008-42
2008-43
2008-44
2008-45
2008-46
2008-47
2008-48
2008-49
2008-50

20,37%
20,65%
21,45%
20,84%
21,59%
21,12%
20,97%
20,04%
20,80%
20,77%
20,31%
20,23%
19,94%
20,12%
21,58%
20,89%
22,13%
19,88%
20,89%
21,29%
20,02%
20,02%
19,61%
19,98%
20,09%
20,84%
21,42%
19,98%
20,28%
19,90%
20,70%
19,52%
19,82%
19,66%
22,23%
20,15%
20,02%
19,93%
19,97%
19,88%

2009-11
2009-12
2009-13
2009-14
2009-15
2009-16
2009-17
2009-18
2009-19
2009-20
2009-21
2009-22
2009-23
2009-24
2009-25
2009-26
2009-27
2009-28
2009-29
2009-30
2009-31
2009-32
2009-33
2009-34
2009-35
2009-36
2009-37
2009-38
2009-39
2009-40
2009-41
2009-42
2009-43
2009-44
2009-45
2009-46
2009-47
2009-48
2009-49
2009-50
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18,33%
18,12%
17,96%
17,30%
17,66%
17,33%
17,41%
18,76%
17,49%
17,14%
16,08%
16,18%
15,73%
15,48%
15,46%
15,56%
14,97%
15,04%
15,11%
15,20%
15,09%
14,90%
15,13%
14,71%
15,10%
15,24%
14,95%
14,29%
14,23%
14,54%
13,90%
14,44%
14,26%
14,30%
14,13%
14,18%
13,92%
13,73%
13,40%
13,50%



2005-51 16,45% 2006-51 16,56% 2007-51
2005-52 15,63% 2006-52 15,97% 2007-52
Datos Banco de La Republica
Tabla 4
Exportaciones totales
(En Millones de délares FOB)
Total Total
Periodo Exportaciones Tradicionales
2005
Enero 1.378,4 679,2
Febrero 1.532,2 765,4
Marzo 1.721,3 871,7
Abril 1.725,8 797,1
Mayo 1.7334 809,1
Junio 2.103,0 1.109,5
Julio 1.653,7 754,3
Agosto 1.881,5 946,5
Septiembre 1.907,0 925,6
Octubre 1.787,7 870,5
Noviembre 1.829,0 873,0
Diciembre 1.937,5 963,6
2006
Enero 1.667,0 841,4
Febrero 1.861,6 952,3
Marzo 1.925,4 896,8
Abril 1.860,2 924,1
Mayo 2.193,3 1.075,1
Junio 2.029,9 968,2
Julio 2.129,2 1.087,2
Agosto 21229 1.037,5
Septiembre 2.097,1 926,4
Octubre 2.263,2 1.119,9
Noviembre 2.129,3 934,7
Diciembre 2.111,9 1.045,9
2007
Enero 1.826,2 889,7
Febrero 1.904,3 811,3
Marzo 2.385,7 1.122,0
Abril 2.485,9 1.332,5
Mayo 2.693,9 1.3534
Junio 2.092,2 909,0

19,71%
19,55%

Total
No tradicionales

699,1
766,8
849,6
928,7
924,3
993,5
899,5
935,0
981,4
917,2
956,0
973,9

825,6
909,3
1.028,6
936,1
1.118,2
1.061,7
1.042,0
1.085,4
1.170,7
1.143,3
1.194,6
1.066,0

936,6
1.093,0
1.263,7
1.153,3
1.340,5
1.183,2
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2008-51 20,59%  2009-51
2008-52 19,96%  2009-52
Porcentaje Porcentaje

Tradicionales

49,28%
49,95%
50,64%
46,19%
46,68%
52,76%
45,61%
50,31%
48,54%
48,70%
47,73%
49,73%
48,84%

50,47%
51,15%
46,58%
49,68%
49,02%
47,69%
51,06%
48,87%
44,18%
49,48%
43,90%
49,52%
48,47%

48,72%
42,61%
47,03%
53,60%
50,24%
43,45%

No tradicionales

50,72%
50,05%
49,36%
53,81%
53,32%
47,24%
54,39%
49,69%
51,46%
51,30%
52,27%
50,27%
51,16%

49,53%
48,85%
53,42%
50,32%
50,98%
52,31%
48,94%
51,13%
55,82%
50,52%
56,10%
50,48%
51,53%

51,28%
57,39%
52,97%
46,40%
49,76%
56,55%

13,37%
13,46%



Julio 2.627,9 1.368,2
Agosto 2.577,8 1.203,8
Septiembre 2.508,2 1.089,8
Octubre 2.593,6 1.064,3
Noviembre 3.119.4 1.427,0
Diciembre 3.176,3 1.636,0
2008
Enero 2.834,5 1.558,1
Febrero 2.833,1 1.415,6
Marzo 2.989,4 1.647,3
Abril 3.357,8 1.780,1
Mayo 3.386,6 1.848,4
Junio 3.661,0 2.247,9
Julio 3.789,2 2.123,0
Agosto 3.289,9 1.835,7
Septiembre 3.131,2 1.786,0
Octubre 3.118,9 1.501,9
Noviembre 2.271,0 895,1
Diciembre 2.963,3 1.363,7
2009
Enero 2.525,7 1.414,6
Febrero 2.340,1 990,8
Marzo 2.711,3 1.308,6
Abril 2.427,6 1.205,3
Mayo 2.742,5 1.416,3
Junio 2.738,1 1.540,4
Julio 2.898,6 1.581,0
Agosto 2.673,5 1.606,2
Septiembre 2.796,0 1.511,3
Octubre 2.948,7 1.792,5
Noviembre 2.861,3 1.701,5
Diciembre 3.183,0 1.884,0

Datos Banco de La Republica
Tabla propia

Tabla 5
indice de términos de intercambio

indice de
términos de
intercambio
ene-05 113,70
feb-05 115,28
mar-05 124,95
abr-05 123,69

may-05 123,52

1.259,7
1.374,0
1.418,3
1.529,3
1.692,4
1.540,3

1.276,5
14174
1.342,1
1.577,7
1.538,2
1.413,0
1.666,1
1.454,2
1.345,2
1.617,0
1.375,8
1.599,7

11111
1.349,3
1.402,7
1.222,2
1.326,2
1.197,7
1.317,6
1.067,2
1.284,7
1.156,2
1.159,8
1.299,0

indice de precios
de exportaciones

109,19
112,03
118,54
118,58
116,82

52,07%
46,70%
43,45%
41,04%
45,75%
51,51%
47,18%

54,97%
49,97%
55,10%
53,01%
54,58%
61,40%
56,03%
55,80%
57,04%
48,15%
39,42%
46,02%
52,62%

56,01%
42,34%
48,26%
49,65%
51,64%
56,26%
54,54%
60,08%
54,05%
60,79%
59,47%
59,19%
54,36%

indice de precios
de importaciones

96,03
97,18
94,87
95,87
94,57

47,93%
53,30%
56,55%
58,96%
54,25%
48,49%
52,82%

45,03%
50,03%
44,90%
46,99%
45,42%
38,60%
43,97%
44,20%
42,96%
51,85%
60,58%
53,98%
47,38%

43,99%
57,66%
51,74%
50,35%
48,36%
43,74%
45,46%
39,92%
45,95%
39,21%
40,53%
40,81%
45,64%
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jun-05
jul-05
ago-05
sep-05
oct-05
nov-05
dic-05
ene-06
feb-06
mar-06
abr-06
may-06
jun-06
jul-06
ago-06
sep-06
oct-06
nov-06
dic-06
ene-07
feb-07
mar-07
abr-07
may-07
jun-07
jul-07
ago-07
sep-07
oct-07
nov-07
dic-07
ene-08
feb-08
mar-08
abr-08
may-08
jun-08
jul-08
ago-08
sep-08
oct-08
nov-08
dic-08
ene-09
feb-09
mar-09
abr-09
may-09
jun-09
jul-09
ago-09
sep-09

129,85
133,43
136,63
135,46
129,29
124,61
123,64
129,34
128,49
131,78
136,46
136,39
135,83
139,08
135,35
128,57
128,10
127,81
131,37
126,04
130,62
130,85
135,54
139,64
139,90
141,42
136,89
142,81
147,00
146,21
147,23
145,91
150,94
156,90
155,35
160,33
162,76
160,41
148,11
145,01
132,91
118,33
127,75
114,48
115,27
129,75
127,84
139,80
146,47
137,79
144,71
148,64

122,30
124,57
129,35
130,38
122,54
119,53
119,31
124,38
123,96
128,47
135,08
136,07
137,39
140,65
139,00
132,62
132,29
132,37
133,64
129,13
135,46
136,77
143,33
148,41
149,74
153,05
149,01
155,38
160,64
165,44
166,31
165,94
174,10
185,53
186,15
198,64
207,19
205,38
198,40
189,96
169,25
148,09
155,42
139,24
137,52
147,49
145,40
152,34
164,27
157,92
164,43
168,13

94,19

93,36

94,67

96,25

94,78

95,92

96,50

96,16

96,47
97,49
98,99
99,77
101,15
101,13
102,70
103,15
103,28
103,57
101,72
102,46
103,70
104,52
105,75
106,28
107,03
108,22
108,85
108,80
109,28
113,15
112,96
113,73
115,34
118,24
119,83
123,89
127,30
128,04
133,95
131,00
127,34
125,16
121,66
121,62
119,30
113,67
113,74
108,97
112,16
114,61
113,63
113,11
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Tabla 6

Tasa de Colocacion

Afio/mes

2005-12
2005-11
2005-10
2005-09
2005-08
2005-07
2005-06
2005-05
2005-04
2005-03
2005-02
2005-01

Prime
rate
7,15%
7,00%
6,75%
6,60%
6,43%
6,25%
6,01%
5,99%
5,75%
5,59%
5,49%
5,25%

oct-09
nov-09
dic-09

154,92
154,17
153,94

Datos Banco de La Republica

Afio/mes

2006-12
2006-11
2006-10
2006-09
2006-08
2006-07
2006-06
2006-05
2006-04
2006-03
2006-02
2006-01

Datos Banco de La Republica

Prime
rate
8,25%
8,25%
8,25%
8,25%
8,25%
8,25%
8,02%
7,92%
7,75%
7,54%
7,50%
7,26%

Afo/mes

2007-12
2007-11
2007-10
2007-09
2007-08
2007-07
2007-06
2007-05
2007-04
2007-03
2007-02
2007-01

174,57
177,11
175,41

Prime
rate
7,33%
7,50%
7,74%
8,00%
8,25%
8,25%
8,25%
8,25%
8,25%
8,25%
8,25%
8,25%

Afo/mes

2008-12
2008-11
2008-10
2008-09
2008-08
2008-07
2008-06
2008-05
2008-04
2008-03
2008-02
2008-01

112,68
114,88
113,95

Prime
rate
3,64%
4,00%
4,59%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,24%
5,71%
6,00%
6,91%

Afo/mes

2009-12
2009-11
2009-10
2009-09
2009-08
2009-07
2009-06
2009-05
2009-04
2009-03
2009-02
2009-01
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Prime
rate
3,25%
3,25%
3,25%
3,25%
3,25%
3,25%
3,25%
3,25%
3,25%
3,25%
3,25%
3,25%
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