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Resumen

Actualmente, Colombia enfrenta incertidumbre econémica debido a factores externos
como la guerra de Rusia en Ucrania, el alza de los precios de la gasolina, la energia y el petroleo,
llevando la inflacion de 6.94 en enero a 12.22 en octubre del 2022, es decir, que en el lapso de 10
meses la inflacion ha aumentado 5.28 puntos. Por otra parte, esté la incertidumbre que genera el
actual gobierno ante el aumento en el pago de los impuestos. Este aumento ha despertado la
desconfianza entre los inversionistas nacionales y extranjeros, ya que el gobierno no ha logrado
infundir confianza en el progreso de la economia colombiana. Por lo tanto, debido a que las
decisiones que toma el Banco de la Republica en materia de politica monetaria afectan
directamente la produccién, el desempleo, los precios y el costo de los bienes y servicios del
pais, por tanto, el gobierno debe depositar seguridad financiera en el sector privado para
garantizar un crecimiento y desarrollo econdmico sostenible a largo plazo. El presente estudio
tiene como objetivo analizar la politica monetaria del Banco de la Republica y su influencia en la
confianza de los inversionistas colombianos en el periodo 2022, para observar el panorama
econdmico del pais y su impacto en todos los sectores de la economia. De esta manera, se
analizaron datos cuantitativos y cualitativos para describir con precision el comportamiento de la
politica monetaria en relacién con el PIB, las tasas de interés, el desempleo, la inflacion y su
influencia en las decisiones de los inversionistas mediante el analisis de indicadores econémicos
como la TRM, UVR, TES Y ADR. Por ultimo, se analiza el comportamiento de la balanza de
pagos para entender el comportamiento de las transacciones econémicas derivadas de las
importaciones y exportaciones. La balanza de pagos en 2022 ha llegado a un saldo negativo,
debido a que el pais importa mas de lo que exporta, lo que aumenta la desconfianza de los

inversionistas, frena el crecimiento interno, lo que incide en el crecimiento del desempleo y la



pobreza, dejando a las empresas sin garantias para obtener mayores utilidades financieras para

impulsar el desarrollo econémico y el crecimiento.

Palabras clave: Politica monetaria, inflacion, PIB, tasa de interés, inversion.
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Abstract

Currently, Colombia is facing economic uncertainty due to external factors such as the
Russian war in Ukraine, the rise in gasoline, energy, and oil prices, taking inflation from 6.94 in
January to 12.22 in October 2022, that is, in the span of 10 months inflation has increased 5.28
points. On the other hand, there is the uncertainty generated by the current government due to the
increase in the payment of taxes. This increase has awakened distrust among domestic and
foreign investors since the government has failed to instill confidence in the progress of the
Colombian economy. Therefore, since the decisions made by the Banco de la Republica
regarding monetary policy directly affect production, unemployment, prices and the cost of
goods and services in the country, the government must place financial security in the private
sector to guarantee long-term sustainable economic growth and development. The purpose of
this study is to analyze the monetary policy of Banco de la Republica and its influence on the
confidence of Colombian investors in the period 2022, in order to observe the country's
economic outlook and its impact on all sectors of the economy. In this way, quantitative and
qualitative data were analyzed to accurately describe the behavior of the monetary policy in
relation to the GDP, interest rates, unemployment, inflation, and its influence on investors'
decisions through the analysis of economic indicators such as the TRM, UVR, TES and ADR.
Finally, the behavior of the balance of payments is analyzed to understand the behavior of
economic transactions derived from imports and exports. The balance of payments in 2022 has
reached a negative balance, due to the fact that the country imports more than it export, which
increases the distrust of investors, slows domestic growth, which affects the growth of
unemployment and poverty, leaving companies without guarantees to obtain higher financial
profits to boost economic development and growth.

Keywords: Monetary policy, inflation, PIB, interest rate, investment.



Introduccion

La politica monetaria del Banco de la Republica tiene un impacto significativo en la
confianza de los inversionistas colombianos; ya que se ven afectadas variables de politica
monetaria como la produccién interna, y las tasas de interés. Cuando el Banco de la Republica
decidi6 endurecer la politica monetaria, el principal objetivo era mejorar la economia de los
colombianos. Por lo tanto, un aumento en la oferta monetaria aumenta el PIB, al reducir las tasas
de interés y alentar el crecimiento de la inversion. Sin embargo, la alta inflacion esta impactando
a sectores de la economia nacional a través de mayores precios y costos como alimentos,
gasolina y energia, sumandose a la incertidumbre que genera la subida de impuestos del actual
gobierno, que no es un escenario favorable para la inversion nacional y extranjera.

Por ello, se analizaron datos cuantitativos y cualitativos para describir con precision el
comportamiento de variables como la politica monetaria, el PIB o la renta, los tipos de interés, el
desempleo y la inflacion, definiendo asi la situacion actual del mercado para los inversores, v,
para ello, se analizaron indicadores como TRM, TES, ADR y UVR con el fin de comprender
mejor el mercado de inversion y sus efectos sobre el crecimiento econdmico y el desarrollo.
Finalmente, se utiliz6 un marco tedrico para desarrollar la investigacién mediante el andlisis de
fuentes primarias y secundarias como revistas y sitios web financieros como el Banco de la

Republicay el DANE.



Pregunta problema

¢Qué incidencia tiene el Banco de la Republica en la politica monetaria, y su afectacion

en la confianza de los inversionistas, en la economia colombiana?

Objetivo general

Analizar la importancia del Banco de la Republica en la politica monetaria, respecto al

comportamiento de los inversionistas en la economia en Colombia, en la vigencia 2022.

Objetivos especificos

- Explicar las funciones del Banco de la Repulblica, en el manejo del sistema
monetario.

- Describir el proceso de implementacion de la politica monetaria, en Colombia.

- Mencionar la conducta de los inversionistas, en el desarrollo de la economia

colombiana.



Marco tedrico

El Banco de la Republica es un organismo publico, que cumple las funciones de banco

central y es el principal regulador de la moneda nacional. Responsable de controlar el

comportamiento del dinero que circula en la economia. Asimismo, a través de la politica

monetaria, regula el precio de la produccidn nacional de bienes y servicios, teniendo en cuenta el

desempleo, la liquidez y la estabilidad monetaria de la economia, proporcionando bienestar

econdmico a la sociedad.

Dentro de las funciones del Banco de la Republica se encuentran:

Producir efectivo

Disefiar la politica
monetaria, cambiaria y
crediticia

Proporcionar
informacion economica
de las finanzas externas

e internas

Administra las reservas
internacionales

Actua como agente del
gobierno y fiscal

Gestionar el patrimonio,
relaciones y de
comunicacion

Figura 1. Funciones del Banco de la Republica de Colombia
Fuente: Elaboracion propia, informacion tomada del Banco de la Republica (Republica, Qué hacemos, s.f.)

Apoya las entidades
financieras en el sistema
de pagos

Actuar como
prestamista en tiempos
de crisis y contribuir a la

estabilidad financiera



Asi, dentro del ambito de sus funciones establecidas, el Banco de la Republica disefia y
estructuras politicas a fin de evitar la desdolarizacién de la economiay, sobre todo, para
mantener la transparencia fiscal a fin de asegurar la eficacia financiera y la regulacion monetaria.
Asimismo, gestiona las reservas internacionales. Aqui, el Banco de la Republica necesita
garantizar la seguridad, la liquidez y la viabilidad econémica para enfrentar los desequilibrios
econdmicos y financieros internos y externos que afecten la seguridad econdémica del pais.

De acuerdo con la Constitucion Politica de Colombia, y la Ley No. 31 de 19921 el Banco
de la Republica participa en la toma de decisiones frente a las funciones de autoridad monetaria,
cambiaria y crediticia, asegurando la liquidez del mercado financiero. De esta forma, una de las
funciones mas importantes del Banco de la Republica es el control de la politica monetaria, ya
que su principal objetivo es mantener una inflacion controlada y estable para equilibrar los
precios de los productos, reducir el desempleo y mejorar la calidad de vida.

Otras funciones del Banco de la Republica incluyen: Emision de moneda de curso legal
(pesos colombianos) donde acttiia como representante del gobierno en el mercado de bonos y
como representante fiscal en la provision de crédito externo e interno. De igual forma, debe
ayudar a las instituciones financieras a asegurar liquidez, cumplir con los requisitos del sistema
de pagos y regular el normal funcionamiento de los pagos internos y externos de la economia.

Asi, uno de los objetivos del Banco de la Replblica es mantener un régimen con tipo de
cambio flexible. Este tipo de cambio esta determinado por la oferta y la demanda. Para
Colombia, las tasas fluctian dependiendo de las acciones de EE.UU. De esta manera, aumentar

las exportaciones netas ayuda a mantener la balanza de pagos, porque cuanto mas fuerte es el

! Datos tomados del Banco de la Republica



ddlar, mayores son las ganancias para los exportadores y, por el contrario, mayor es el costo de
las importaciones.

En materia de politica monetaria, el proceso de implementacion en Colombia se basa en
préstamos a un dia o subastas de Repo, por medio de la junta directiva del Banco de la Republica
—JDBR. Una subasta de Repo es la venta de activos o instrumentos financieros con el proposito
de asegurar la liquidez en la economia segln el Banco de la Replblica? para mantener el
equilibrio de la oferta monetaria. Asimismo, el Indicador Bancario de Referencia — IBR
desarrollado por el sector privado tiene un Unico propdsito y, al igual que los pases, tiene como
objetivo garantizar la liquidez a través de las tasas de interés de corto plazo.

De esta forma, la politica monetaria interviene en la necesidad de garantizar liquidez, por
medio de las tasas de interés para reducir la deuda y estabilizar el alza en los precios de bienes y
servicios, regulando los efectos de la inflacion, la adquisicién de préstamos, indice del PIB, tasa
de desempleo y los precios de los activos mediante el mecanismo de transmision, que son
canales reguladores de la inflacién.

Siempre que interviene el mecanismo de transmisién, es porque la inflacion esta alta o
por debajo de los promedios previstos. Por lo tanto, cuando la inflacién cae por debajo de ese
rango, los bancos reduciran las tasas de interés, aumentando la demanday, por lo tanto, elevando
los precios. Este efecto conducira a una mayor inflacion en el mediano plazo, y cuando esto
suceda, los bancos tendran que intervenir nuevamente para subir las tasas de interés. Los

aumentos reducen la demanda, los precios, los costos y, por lo tanto, la inflacion.

2Fuente: Banco de la Republica
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Figura 2. Comportamiento de la inflacion ante una disminucién del desempleo
Fuente: Elaboracion propia. Datos (Dornbusch & Starz, 2015)

La inflacion juega un papel importante en la economia colombiana. Esto se debe a que el
comportamiento de la demanda y la oferta en relacion con los precios y costos de los bienes y
servicios depende de la inflacion. Si la inflacidn cae demasiado, el crecimiento econémico
aumenta, pero la recuperacion sera mas lenta ya que las empresas se veran afectadas
negativamente al tener que reducir los precios, la produccion y, en Gltima instancia, el empleo. El
desempleo es otro factor que influye en el comportamiento de la inflacion y, por lo tanto, influye
en la intervencion de una politica monetaria como mecanismo estabilizador del dinero, que

circula en la economia.



Curva de Phillips:

Relaciéon de desempleo e inflacion
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Figura 3. Comportamiento de la inflacién ante un aumento del desempleo
Fuente: Elaboracion propia. (Dornbusch & Starz, 2015)

La curva de Phillips muestra la relacion entre desempleo e inflacion. La curva muestra
que la inflacién tiende a subir cuando cae el desempleo, ya que se supone que el consumo de los
hogares es estable. A mediano plazo, este efecto reducira la inflacion a cero y aumentara el

desempleo. En otras palabras, la inflacion siempre trata de encontrar un punto de equilibrio.
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Figura 4. Comportamiento de una politica monetaria expansiva en la economia
Fuente: Elaboracion propia. (Dornbusch & Starz, 2015)



El efecto contrario ocurre cuando la tasa de desempleo aumenta. La inflacion tiende a
caer a medida que disminuye el poder econdmico del consumidor. Esto significa que el precio y
el costo de los bienes y servicios caeran, lo que requerird que las empresas reduzcan el costo de
sus productos y eliminen todo el inventario. Menor capacidad, significa mayor desempleo, sin
embargo, en la curva de Phillips, la inflacion siempre se estabilizara y tratara de alcanzar el
punto cero del equilibrio demanda-rendimiento.

Por lo tanto, la politica monetaria siempre trata de mantener la inflacion baja y estable
para garantizar la estabilidad econdémica y financiera y lograr una mayor prosperidad para la
sociedad. En otras palabras, regula la cantidad de dinero que circula en la economia. Asimismo,
controla el indice de precios de los bienes y servicios, equilibrando asi su oferta y demanda. De
ahi, los efectos de una inflacion baja y estable son: primero, Disminuye la incertidumbre en los
inversores, segundo, incentiva la inversion y, tercero y ultimo aumenta el crecimiento y
desarrollo econdmico y la riqueza de la poblacion.

De esta manera, para mantener una economia estable, el banco de la Republica interviene
aumentando la oferta monetaria, es decir, una politica monetaria expansiva, este aumento eleva
el Producto Interno Bruto — PIB, y, por consiguiente, la tasa de desempleo disminuye, ver figura
2.

Un desplazamiento de la politica monetaria hacia la derecha eleva el PIB de la economia
y disminuye la tasa de interés. Un aumento en el PIB significa mas capacidad para producir
bienes y servicios, lo que a su vez aumenta los margenes de utilidad de las empresas, mejora la
rentabilidad econdmica del pais y aumenta el bienestar social y econémico de la poblacion.

Por otro lado, una tasa de interés baja, aumenta la inversion. Esto se debe a que pagar

para obtener un préstamo es mas rentable que tener una tasa de interés mas alta. Debido a esto, la



economia esté creciendo a través de una mayor inversion y la creacion de nuevos negocios.
Ademas, las empresas tendran mayor capacidad de endeudamiento para mejorar sus procesos
productivos.

Dentro de este marco, la politica monetaria se puede dividir en dos tipos. Primero, como
se observa en la Figura 4, la politica monetaria expansiva aumenta el PIB de la economia
mediante la reduccion de las tasas de interés y, en segundo lugar, la politica monetaria
contractiva disminuye el PIB de la economia mediante el aumento de las tasas de interés, como

se observa en la figura 5.

LM2 Politica Monetaria

Contractiva - LM

LM1

Aumenta las tasas de interés

IS Mercado de bienes

i N

Y1 Yo y

—

Disminuye el PIB

Figura 5. Comportamiento de una politica monetaria contractiva en la economia
Fuente: Elaboracion propia. Datos (Dornbusch & Starz, 2015)

Desplegar una politica monetaria expansiva obligaria al Banco de la Republica a inyectar
mas dinero a la economia y aumentar el PIB, pero si la demanda supera a la oferta, los precios
subirian y la inflacién se elevara con el tiempo, es contraproducente en el sentido de que la

inversion y la produccidn se contraeran. Una politica monetaria contractiva reduce la inversion al
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aumentar las tasas de interés, haciendo que la produccion de bienes y servicios también caiga, lo
que lleva a un mayor desempleo, precios mas altos y mayor pobreza. En otras palabras, si
ninguno de los extremos de la politica monetaria, es beneficioso para la economia, es prudente
mantener la inflacion baja y estable.

Ahora, con los precios altos de los bienes y servicios de la canasta familiar y alto costo de
fabricacion de un producto, es un desafio para los agentes econdmicos mantener una inflacion
baja y estable. La crisis econdmica se deriva no solo de las incertidumbres del gobierno actual
con las reformas fiscales que requieren aumentos de impuestos que, afectan principalmente al
sector empresarial, sino también de los problemas geopoliticos de la guerra entre Rusia y
Ucrania, la recuperacion tras la pandemia del Covid — 19, y, la hipdtesis sobre una posible
recesion econdmica de Estados Unidos. Todos estos factores aumentan el nerviosismo de los
consumidores, productores e inversionistas.

En la medida en que los efectos de la guerra inciden en la economia mundial, Colombia
no ha estado alejada, al contrario, continta experimentando las secuelas de la guerra. Clavijo
(2022) cree que la guerra entre Rusia y Ucrania podria durar hasta 2023, dafiando las economias
internas globales, elevando los precios, aumentando la inflacion en los paises y afectando los
tipos de cambio. Para los inversionistas, significa que el crecimiento econdémico puede
estancarse ya que no hay crecimiento en el sector productivo.

Como tal, uno de los factores mas importantes que experimenta Colombia, es el impacto
del aumento de los precios de los alimentos y costos de las materias primas. Dado que muchos
de estos insumos son importados, el pais esta expuesto a efectos inflacionarios elevados, (ver

tabla 1).
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Tabla 1.
Comportamiento del indice de precios al consumidor, Colombia, 2021 — 2022

Mes 2021 2022
Enero 0,41 1,67
Febrero 0,64 1,63
Marzo 0,51 1,00
Abril 0,59 1,25
Mayo 1,00 0,84
Junio -0,05 0,51
Julio 0,32 0,81
Agosto 0,45 1,02
Septiembre 0,38 0,93
Octubre 0,01 0,72

Nota: Elaboracion propia, Fuente: DANE (2022).

La Tabla 1 muestra el comportamiento del indice de precios al consumidor 2021-2022 en

enero-octubre de 2021 respecto a los mismos meses de 2022 en Colombia con los siguientes

movimientos:
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Figura 6. Variacion IPC — 2021 — 2022, Colombia
Nota: Elaboracién propia, Fuente: DANE (2022).



La figura 6 muestra el comportamiento del indice de precios al consumo, que analiza el
aumento de los precios de los alimentos de los bienes y servicios en la cesta de la familia
colombiana, en el afio 2021 el indice de precios al consumo no supero el 1%, mientras que en
2022 fue superior al 1%, es decir, las compras de bienes o servicios se hicieron mas caras para
los consumidores, es decir, el costo de vida para los colombianos es mas costoso. Por el
contrario, la inflacion ha mostrado una tendencia al alza en los ultimos cinco afios, pasando del

4,58% al 12,22%, es decir, la inflacion aumentara en 7,64 puntos porcentuales en 2022.

14,00
12,22
12,00

10,00

8,00

Variacion

6,00
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2,00

0,00
2017,5 2018 2018,5 2019 2019,5 2020 2020,5 2021 2021,5 2022 2022,5

Figura 7. Comportamiento de la inflacién, 2018 — 2022, Colombia
Fuente: Banco de la RepuUblica (2022).
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De hecho, la inflacién tiene un impacto directo en el crecimiento econdmico, la
produccidn, el desempleo y la inversidn, como muestra la Figura 7. Pero la alta inflacién es
preocupante porque suben los precios de servicios publicos, alquileres y factores que afectan a
los mas pobres, por lo que los hogares colombianos con ingresos minimos basicamente tienen
que elegir entre comprar ropa o viveres, que son articulos de primera necesidad.

En materia de inversion, el escenario de los mercados financieros en Colombia ha
aumentado la incertidumbre y el nerviosismo por parte de los inversionistas, dado que no solo la
guerra entre Rusia y Ucrania, la inflacion mundial y el délar al alza, sino también la conducta de
la actual administracién del presidente Petro aumenta el nerviosismo. El disefio de la reforma

tributaria esta ejerciendo presidn sobre la economia y los inversionistas: menores niveles de PIB

significan menor consumo, ahorro e inversion.

1
Efecto reforma tributaria en
la economia de Colombia
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Figura 8. Efecto de la reforma tributaria en la economia de Colombia, 2022
Nota: elaboracidn propia. Fuente: (Dornbusch & Starz, 2015)
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La Figura 8 analiza el comportamiento de la curva IS en el mercado de bienes y servicios
considerando el impacto de la reforma tributaria en la economia colombiana en 2022. No hace
falta decir que, si el gobierno sube los impuestos, el PIB caera. A medida que bajan los tipos de
interés, aumenta la inversion, sin embargo, invertir en este caso en particular varia, ya que, se
deben considerar otras variables que afectan la confianza de los inversionistas en los mercados,
tales como: el comportamiento del dolar, el conflicto geopolitico de Rusia y Ucrania, una posible
recesion y el alza de la inflacion porque a medida que esta aumente mas, el Banco de la
Republica, debera subir la tasa de interés y ahi en ese caso la inversion disminuye.

Martinez (2022)3 Sefala que la riqueza del sector financiero es como un vaso de agua con
un agujero llamado inflacion. Por lo tanto, si la inflacion no se controla de manera oportuna, se
perderan los activos o herramientas contables que se utilizan para proporcionar dinero. Por
ejemplo, una tasa de inflacién anual del 2% durante 25 afios, el sector financiero estaria
perdiendo alrededor del 40% de los activos, y cabe resaltar, que el escenario de la inflacion a
octubre de 2022 en Colombia alcanzo el 12,2% (citado en Canfranc, 2022, p.1). Después de ello
el objetivo de bajar la inflacion por parte del Banco de la Republica, es mantener la inflacion con
un equilibrio del 3%. En otras palabras, para reducir la inflacion en 9,2 puntos porcentuales
habria que recortar los tipos de interés, lo que no es tarea facil.

La inversion en Colombia se distingue entre rentabilidad nominal y real la cual incluye el
efecto de la inflacién, por ejemplo, Canfranc (2022) plantea que si el Banco de la Republica,
expide bonos con el 0,3% de rentabilidad nominal y la inflacion se encontrara en un 3,3% la
rentabilidad real seria de -2,97%, el resultado es negativo, es decir, que se esta perdiendo dinero.

Como ejemplo se tendria: bonos o titulos subastados por el Banco de la Republica, con una tasa

3 Director global de Asignacion de Activos en BBVA Asset
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del 11% de rentabilidad nominal a octubre de 2022 y la inflacion en 12,2% se dice que

actualmente la rentabilidad real es de -1,2, es decir, hay perdida de dinero, (ver figura 9).

Viernes, 1 de octubre de 2021 2,00

Martes, 2 de noviembre de 2021

2,50

Lunes, 20 de diciembre de 2021

3,00

Lunes, 31 de enero de 2022 4,00

Viernes, 1 de abril de 2022

5,00

o
o
o

Lunes, 2 de mayo de 2022

Viernes, 1 de julio de 2022

N
o
o

Lunes, 1 de agosto de 2022 _ 9,00
Viernes, 30 de septiembre de 2022 _ 10,00
Lunes, 31 de octubre de 2022 _ 11,00
0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00

Figura 9. Comportamiento de la Tasa de intervencion Banco de la Republica - Politica Monetaria
Fuente: Tasa de intervencion Banco de la Republica - Politica Monetaria, Republica (2022).

Algunos de los factores que influyen en una mayor inflacion y desencadenan la
intervencion de politica monetaria del Banco de la Republica, son: la guerra entre Rusia en
Ucrania, efecto de la pandemia, la subida del precio de la energia, el gas y el petrdleo, de hecho,

los alimentos también se han visto afectados.
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Otros factores que ayudan a analizar mejor la situacién econémica en Colombia son:

Tabla 2.
Indicadores mercadp financiero, datos 2021 — 2022, Colombia
Sigla Item Descripcion 2022 2021
Tasa Es la cantidad de pesos
TRM Representativadel ~ CC1OMPIAN0S AUE SEPAGA ¢ 505 17 ¢ 3 838 53

por adquirir un dolar
estadounidense.

TES Titulos de tesoreria Banco de la Republica 11% 2,50%
Agencia de Desarrollo

Mercado

ADR Ecopetrol . 10,38% 20%
Rural - Acciones
Mide el valor real de un

UVR Unidad de Valor préstamo y aumenta o 12.24 4,58

Real disminuye a medida que

se mueve la inflacion.
Fuente: Banco de la Republica (Republica, Politica Monetaria: La estrategia de inflacion objetivo en Colombia,
2022; Republica, Informe de Politica Monetaria - Octubre 2022, 2022; Republica, Tasas de interés de politica
monetaria, 2022; Republica, Balanza de pagos, 2022; Republica, Inversion directa, 2022).

La TRM aument6 de 3.888 en 2021 a 4.826 en 2022. Eso significa que mas colombianos
e inversionistas estan comprando mas délares no precisamente para invertir, sino para sacarlos
ante la incertidumbre econdémica que enfrenta el pais. Segun Santamaria (2022), cerca del 70%

de la desconfianza de los inversionistas se debe a las decisiones de la actual administracion.

25%

20%
20%

15%
12%

11% 10%

Variacion

10%

5%
5%
3%

0%
TES ADR UVR

H 2022 ®2021

Figura 10. Andlisis TES — ADR y UVR
Fuente: Indicadores de mercado financiero, 2021 -2022, Colombia, Banco de la Republica (Republica, 2022).
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Por otra parte, la TES muestra un 3% en 2021 y aumento del 11% en 2022. Esto significa
que el Banco de la Repulblica, ha aumentado su tasa de inversion, un aumento de 8 puntos. Es
decir que la venta de estos titulos disminuira. Pero por el contario el aumento de la tasa de interés
hace gue los titulos pierdan valor debido a los altos costos. EI ADR 2021 representa una gran
volatilidad en la caida de los precios del petrdleo, y asi mismo como lo indica Santamaria (2022)
afirma que esto se debe primero a la caida de los precios del petréleo y segundo a la devaluacién
del peso; este ultimo, esta en linea con las expectativas actuales de que el gobierno cree que la
exploracion de hidrocarburos debe terminar. Finalmente, la UVR, que mide los valores de los
créditos en relacion con los movimientos de la inflacion, se ubico en 4,58% en 2021, frente a
12,24% en 2022. Por consiguiente, las apariencias para los inversores son mas complicadas. Ya
que invertir en préstamos no es rentable, la TRM indica que los inversionistas ain no confian en
invertir en el pais, lo que frena el crecimiento econémico y la produccion del pais, es decir,

refleja el temor a la contraccion del sector empresarial.

14,00
12,00
10,00

8,00

6,00

4,00
2,00

0,00
2020-80 2021-00 2021-20 2021-40 2021-60 2021-80 2022-00 2022-20
Inflacién total 1 —@— UVR

Figura 11. Relacion UVR — Inflacion, 2021 — 2022, Colombia
Fuente: Banco de la Republica (Republica, 2022).
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Como tal, la confianza de los inversores ha disminuido, en gran parte debido a la
incertidumbre sobre los aumentos de impuestos como parte de la nueva reforma fiscal. Este es el

escenario que ha afectado a diferentes sectores econdémicos a raiz de la Inversion Extranjera
Directa en Colombia - IED.
Servicios comunales sociales y personales

Servicios financieros y empresariales 3

Transportes, almacenamiento y comunicaciones

!_I__I__'

Comercio al por mayor y al por menor,
restaurantes y hoteles

Seeo

Construccion ™ !
]
Electricidad, gas y agua —
]
Industrias manufactureras —,
]

Explotacién de minas y canteras (incluye carbdn) —'
Agricultura, caza, pm '
silvicultura y pesca H

Sector petrolero

0 500 1.0001.5002.0002.5003.0003.5004.0004.500
2021 2022 -===-- Lineal (2022)

Figura 12. Inversion extranjera directa, Colombia, 2021 — 2022
Fuente: Banco de la Republica, 2022.

La IED se refiere a las inversiones realizadas por no residentes en Colombia. De acuerdo
con la Figura 12, los sectores en los que mas invierten los extranjeros en 2022 son el sector de
servicios financieros y empresariales, la exploracién minera y el sector petrolero. Mientras tanto,
el informe de la Balanza de Pagos captura los flujos reales y financieros a través de las

exportaciones, las importaciones y la posicién de inversion internacional del FMI.
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Tabla 3.
Reporte de la balanza de pagos, Banco de la Republica, Colombia 2017 — 2022

Afo Exportaciones Importaciones Balanza

2017 38.022 43.972 -5.950
2018 41.905 48.945 -7.040
2019 39.489 50.271 -10.782
2020 31.056 41.185 -10.130
2021 41.390 56.649 -15.259
2022* 43.829 54.691 -10.862

Fuente: (DANE, 2022).

La tabla 3 muestra la evolucién de la balanza de pagos de Colombia para el periodo 2017-
2022. Asi, el informe suministrado por el DANE muestra que Colombia importa méas de lo que
exporta, por lo que su balance es negativo en los ultimos cinco afios, ya que, sale mas dinero del
que entra, es decir, el pais esta en nimeros rojos. Este déficit significa que el pais no puede
producir lo suficiente para satisfacer la demanda interna, lo que genera mas importaciones, que
se ven afectadas principalmente por el tipo de cambio y la inflacion.

Finalmente, un déficit en la balanza de pagos solo generara desconfianza en los
inversionistas, frenando el crecimiento interno, aumentando el desempleo y la pobreza, y, por
ende, el sector empresarial sin garantias de mayores retornos financieros, para contribuir al

desarrollo y crecimiento del pais eventualmente llevara sus productos a otros paises.
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Conclusiones

Dentro de las conclusiones se halla que el Banco de la RepuUblica, es un organismo
publico que cumple las funciones de banco central; principal regulador de la moneda nacional y
encargado de controlar los movimientos de divisas, de esta manera, tiene como funcion principal
el control de la politica monetaria, quien es la encargada de controlar la oferta monetaria. El
objetivo principal de la politica monetaria es el instrumento que se encarga de regular la
inflacion, y de ahi, regular el precio de la produccidn nacional de bienes y servicios, teniendo en
cuenta el desempleo, la liquidez y la estabilidad monetaria de la economia, proporcionando
bienestar economico a la sociedad, de igual manera, es el instrumento regulador de la inflacién.

Asimismo, se analiz6 el comportamiento de la politica monetaria del Banco de la
Republica en la confianza de los inversionistas colombianos en el periodo 2022 y como esta
afecta el mercado financiero, con el proposito de analizar el panorama econémico del pais y su
impacto en todos los sectores de la economia. Finalmente, se analizaron importantes datos
cuantitativos y cualitativos para interpretar la relacion del indice PIB, las tasas de interés, el
desempleo, la inflacion y estas variables con las decisiones de los inversionistas mediante el
andlisis de los indicadores econémicos como TRM, UVR, TES Y ADR.

Entre las recomendaciones se destaca la necesidad de que los gobiernos de turno brinden
confianza y seguridad a los inversionistas. Esto se debe a que el crecimiento econémico del pais
depende en gran medida de una mayor produccion de bienes y servicios, sobre todo del PIB, y de
mayores exportaciones. Asimismo, eliminar el déficit de la balanza de pagos, pero esencialmente
aumentar la confianza de los inversores para que contribuyan con la creacion de empresas y, por

lo tanto, reducir las tasas de desempleo y pobreza.
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En segundo lugar, disminuir el pago de los impuestos de la reforma fiscal del gobierno
actual son necesarios, principalmente, porque las empresas gque tienen que pagar mas impuestos
tendran que reducir su capacidad de produccién y por ende despedir trabajadores necesarios para
mantener el equilibrio econdmico. Finalmente, trabajar de la mano con las empresas del sector
privado aumentara la produccién, y, por consiguiente, ayudaran a al gobierno a reducir la

pobreza, de lo contrario, el pais caera en una desaceleracion econémica.
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