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DISPARO DEL DOLAR Y LA DECADENCIA DEL SECTOR PETROLERO EN
COLOMBIA

""Solo si nos detenemos a pensar en las
pequefas cosas llegaremos a comprender
las grandes".

] José de Sousa Saramago
INTRODUCCION

La situacion econdmica en el dmbito mundial estd pasando por un momento de
incertidumbre debido al gran fortalecimiento del délar y la fuerte caida del precio del
petréleo, pero pese a esto Colombia ha mostrado un crecimiento superior al de los
paises de la region. Durante la Ultima década el pais ha venido presentando un
excelente desempefio econémico impulsado en gran medida por las exportaciones y la

inversion en el sector petrolero.

Es asi que para desarrollar el presente ensayo respecto al planteamiento del
Impacto en las exportaciones del sector Petrolero a consecuencia de la revaluacion del
dolar, se tendran en cuenta algunos estudios y analisis que contribuyen a orientar el
tema; como es, el realizado por una alumna de la facultad de ciencias econémicas de
la Universidad Nacional en el afio 2010, en el que analiza que tanto las variaciones del
precio del petroleo afectan la economia del pais, en el que considera si ¢Los precios
internos en Colombia siguen la misma direccion e intensidad de variacion de sus
referentes internacionales? y ¢Qué tan estables y como se reflejan estas variaciones
del precio internacional del petrdleo en la economia colombiana?, concluyendo que los
efectos negativos de los choques positivos al precio del petrdleo en economias

importadoras netas de hidrocarburos (Por ej.: Estados Unidos), ocasionan recesiones



en esas economias que conllevan a mayores pérdidas futuras para Colombia, no sélo
por la caida en la demanda externa sino por procesos inflacionarios que se transmiten
desde el exterior (dependiendo de la variacion de la tasa de cambio). Shocks del
precio del petrdleo y su impacto en el crecimiento y la inflacion de la economia

colombiana, Universidad Nacional de Colombia, Bogota. Recuperado de:

http://www.bdigital.unal.edu.co/6673/1/4074612010.pdf

De igual manera, se toma como referencia un analisis efectuado por el grupo
Citybank, en el que estudia algunas variables del mercado frente al alza del dolar,
publicado el 17-ABR-2015. En el que indica que Colombia aument6 en 146% el déficit
en su balanza comercial en febrero a $1,245.6 millones de ddlares, desde uno de
$505,6 millones en el mismo mes del afio pasado, debido al desplome del valor de las
exportaciones, revelo el miércoles el Departamento Nacional de Estadisticas (DANE).
El desbalance en febrero resultd de exportaciones por $3,128 millones de dolares, las
cuales se contrajeron 26.8% interanual, y de importaciones por $4,373.6 millones de
dolares, con una caida de 8.3% interanual, precis6 el DANE en un comunicado.
Concluyendo que desde julio del afio pasado, se ha notado una importante debilidad no
sé6lo en el peso colombiano, sino en las monedas de la region. El délar se ha mantenido
fuerte y este afio no sera la excepcion ante el producto de una reduccion en la entrada
de flujos de capital en los paises emergentes por la prevista subida de las tasas de
interés en EUA. Las estrategas contindan descontando que este evento sucedera en
algun punto del 4T15. Otro factor importante a considerar es la reduccién en los precios
de las materias primas. Lopez, Hernandez, Barradas, 2015, Colombia: Estrategia de

Mercado, El mercado en Breve, recuperado de: https://mww.citibank.com.colresources/pdffinfodaccival.pdf



http://www.bdigital.unal.edu.co/6673/1/4074612010.pdf
https://www.citibank.com.co/resources/pdf/infodaccival.pdf

Otro documento que aportard a este ensayo es un analisis efectuado por el
Programa de las Naciones Unidas para el desarrollo, en el que presenta diferentes
escenarios frente a la variacidbn en los precios del petrdleo y la tasa de cambio,
publicado en 2014, en el que indica que el petrdleo representa el 55,2% de las
exportaciones nacionales, por lo que una caida en la cotizaciébn de este producto
traeria consigo una menor entrada de divisas al pais. Por otro lado, la inversion
extranjera directa (IED), asociada al sector minero energético que en los ultimos ocho
afos ha representado el 35% del total, se veria reducida ante la menor viabilidad

econOmica de los proyectos de produccion y exploracion petrolera en el pais.

Por lo anterior, una fuerte caida en los precios del crudo cambiaria tanto la
composicion como el tamafio del déficit de la cuenta corriente, generaria un fuerte
ajuste fiscal que traeria consigo una disminucién de la inversion publica; haria escasa
la divisa, encareciendo los créditos denominados en moneda extranjera; ejerceria
presiones sobre la estabilidad del sistema financiero, y resultaria - finalmente -en un
retroceso de los indicadores sociales del pais. De igual forma, este articulo estima los
eventuales impactos econdmicos y sociales en Colombia tras una caida en el precio del
petréleo, que a su vez, arrastraria a la baja el precio de otros energéticos como el
carbon. También considera que la estabilidad de la balanza de pagos en Colombia
depende en mayor medida, de sus exportaciones de petrdleo y carbdn en un contexto

de elevados precios internacionales de los productos basicos.



En conclusion, el documento es un llamado de alerta para que, reconociendo la
vulnerabilidad externa del pais, se adopten medidas preventivas en el frente de la
acumulacion de reservas internacionales y de promocion de generacion de una oferta
exportable diversificada. También se esboza lo que podria ser una politica contra-
ciclica optima frente a una subita caida de largo plazo en los precios de los
energéticos. Si bien existe algun espacio de maniobra, el impacto de este escenario
sobre el crecimiento, el empleo y los niveles de pobreza, aun con una respuesta
Optima, seria profundo. GOmez, Malagén, Ruiz, 2014, Colombia frente a una

destorcida en los precios del petréleo, recuperado de:

http://www.co.undp.org/content/dam/colombia/docs/Pobreza/undp-co-preciospetroleo-2014.pdf

Y finalmente, un articulo publicado en noticias Financieras el 12-MAR-2015,
referente a la volatilidad del ddlar la cual viene estropeando la economia nacional, en
donde se evidencia que las ventas de crudo al exterior disminuyeron un 6,8 % mientras
gue las importaciones presentaron un crecimiento del 7,8 %, lo que ha conllevado a un

gran déficit comercial. Diaz, Javier, 2015, Portafolio, recuperado de:

http://ezproxy.umng.edu.co:2082/docview/1654932202?accountid=30799

A partir de los anteriores andlisis y a través del presente escrito se pretende
analizar cudles fueron los principales causantes de la apreciacion tan repentina y
acelerada del doélar y como impactan las exportaciones del sector petrolero,
principalmente hacia una de las potencias mundiales como lo es Estados Unidos, para
la cual inicialmente se busca identificar los motivos que generaron el alza del dolar,

determinar las razones que ocasionaron la baja del precio del petroleo en Colombia y


http://www.co.undp.org/content/dam/colombia/docs/Pobreza/undp-co-preciospetroleo-2014.pdf
http://ezproxy.umng.edu.co:2082/docview/1654932202?accountid=30799

establecer el impact6 que se ha suscitado en las exportaciones del petrolero a partir del
alza del dolar.

La economia en el &mbito mundial ha venido presentando cambios
trascendentales, principalmente en Colombia, ya que se ha devaluado en gran medida
su moneda, se han reducido sustancialmente sus importaciones y en cierta medida sus
exportaciones hacia los Estados Unidos, como es el caso de los textiles el banano,
productos Industriales, agroindustriales, confecciones, textiles, la industria automotriz,
el carbén y que decir del petréleo (objeto de estudio del presente documento), entre
otros.

Por otro lado, la situacion economica de Estados Unidos se ha venido
fortaleciendo, por lo que el délar se ha apreciado de manera considerable, afectando la
economia mundial entre ellas la Colombiana, pero esta consecuencia no solo se debe
al alza del ddlar, surge otro detonante como son las exportaciones del petréleo, porque
al contrario del délar, el precio del petréleo va en descenso asi como sus exportaciones

(ver Tabla No. 1)

Tabla No. 1. Exportaciones minero energéticas — en millones de US$

Producto Ene-abr 11| Ene-abr 12| Ene-abr 13
Petroleo 6.886 9.449 8.811
Carbaon 2417 2679 1.758
Aceites de petrolec 1.455 1.699 153
Oro 753 1.029 1.022
Ferroniquel 276 327 246
Gas de petrdleo 89 155 144
Esmeraldas 32 40 35
Resto 96 114
Total 12.025 15.474 13.660

Fuente: Informe Exportaciones Colombianas Abril del 2013, Oficina Estudios Econémicos Min. Comercio




Asi las cosas, cabe cuestionarse ¢(Qué impacto ha generado el alza del
délar en las exportaciones de petroleo en Colombia durante los ultimos dos
anos?.

Entonces es importante en el presente trabajo, identificar qué variables han
generado estos cambios, asi como también conocer o identificar de qué manera el
alza del ddlar ha influido en las operaciones comerciales internacionales principalmente

en el sector petrolero del pais.

1. Oscilacion de la Divisa Americana

La revaluacion del délar fortalece las exportaciones de un pais, pero
ironicamente en Colombia sucede lo contrario, donde desde el afio 2011 han
venido decreciendo las operaciones comerciales internacionales de su sector

petrolero hacia EEUU.

Durante los ultimos 24 meses se ha evidenciado como el ddlar ha tenido una
variacion con tendencia al alza casi que igualando el valor del euro, incidiendo
directamente en la economia mundial entre ellas la colombiana; es asi como se podria
pensar que esta situacion beneficiaria a Colombia en cuanto a sus exportaciones
apalancando el sector productivo e industrial del pais, pero por el contrario,
lamentablemente ha afectado a uno de sus sectores mas importantes, como es el caso

del petréleo el cual en este momento se encuentra con tendencia a la baja.

Ultimamente, la situacion econémica de Colombia es muy compleja toda vez que

se ha venido devaluando considerablemente su moneda frente a la moneda oficial,



aspecto que estropea las transacciones comerciales internacionales desde el pais
hacia los Estados Unidos, donde se supone que esta situacion ocasionaria que se
incrementaran las exportaciones, pero para el caso del sector petrolero se ha suscitado
todo lo contrario pues ha venido presentando una sustancial reduccion, durante el afio
2014 cayeron 11% con respecto al 2013 y una reduccion del 53,5% en el mes de
febrero de 2015 respecto al mismo periodo de 2014, obligando al Estado a tomar

medidas que minimicen el impacto (ver tabla No. 2)

Tabla No. 2 Exportaciones Totales por Segmento (US$ Millones FOB)

Var.% | TCAC* |Part. Prom Var. %
MACROSECTOR / SECTOR | 2012 | 2013 | 2014 2014 | feb-14 | feb-15
/ 2014/13|2014/03| 2003/14 € 5 1 015/14

PETROLEO Y SUS DERIVADOS | 31.559 | 32.483 | 28.926 |-11,0% | 23,9% | 36,9% 28.926 | 5.239 | 2.439 | -53,5%

Fuente: Comportamiento Estadistico Exportaciones Procolombia

De acuerdo con un boletin del DANE, publicado en marzo de 2015, indica:
Para el mes de enero de 2015 las exportaciones de combustibles y productos de las
industrias extractivas registraron una caida de 56,1%, debido principalmente a la
disminucion en las ventas externas de petrdleo, productos derivados del petréleo y

productos conexos (-60,4%). Boletin técnico DANE, Marzo 2015, P.2

Por otro lado, segun el Gerente del Banco de la Republica, José Dario Uribe,
indica que la economia va a crecer menos, la caida de los precios del petréleo, que
viene ademas en un entorno de menor produccién, va a generar un deterioro en
términos del intercambio comercial. ElI Ministro, 2015, Emisor reconoce que la

economia va a crecer menos, Recuperado de internet, disponible en:

http://ezproxy.umng.edu.co:2082/docview/1654932202/fulltext/B2B01CEA35FA42C8PQ/11?accountid=30799.



http://ezproxy.umng.edu.co:2082/docview/1654932202/fulltext/B2B01CEA35FA42C8PQ/11?accountid=30799

En definitiva, el escenario econémico mundial es incierto, contexto en el que
Colombia no se queda atras y donde buena parte de las dificultades presentadas se
debe a factores externos como el bajo ritmo de crecimiento de la economia en el
ambito mundial, la revaluacion del ddlar, la caida del precio del petréleo, la baja
demanda del comoditie por parte de su principal socio comercial (EEUU), aspectos que

impactan las exportaciones de bienes hacia el exterior.

Es oportuno ahora, observar el alza del délar (una de las monedas mas
dominantes a nivel mundial), el cual se ha venido apreciando de manera significativa,
hasta el punto que casi iguala al Euro (segunda moneda mas negociada
mundialmente). Es asi como la volatilidad de esta divisa frente a otra moneda puede
inquietar al banco central de EEUU, ya que una moneda mas fuerte encarece las
exportaciones, lo que perjudica el crecimiento del pais, asi mismo controlaria los
precios de las importaciones. Ahora para Colombia, desfavorece las importaciones ya
qgue se tendra que pagar mas pesos de su moneda para traer cualquier producto de
Estados Unidos; y por otro lado se cree favoreceria las exportaciones ya que los pagos
se recibirian en ddlares “divisa extranjera” y al hacer el cambio a la moneda COP se
obtendria mayor cantidad de moneda nacional, pero irbnicamente, recientemente ha

sucedido todo lo contrario ya que sus exportaciones se han reducido sustancialmente.

He aqui que para mediados de marzo de 2015, la divisa estadounidense oscild
los 2.661 pesos, panorama que no se veia en Colombia desde el afio 2003, cuando el
promedio del dolar estuvo en $2.876 (ver Anexo A: Histérico del Délar 1923 — 2010),

donde sus exportaciones en el sector petréleo y sus derivados fueron de US$ 3.383



millones FOB, las importaciones por US$ 237 millones CIF (ver Anexo B: Histérico
Importaciones y Exportaciones Sector Petréleo 2003 — 2014) ; en este mismo sentido
en la medida que el valor del ddlar decrece afo a afio, las exportaciones e

importaciones de este mismo sector se van incrementando.

Del mismo modo, para el afio 2009, vuelve a revaluarse el délar con un valor
promedio de $ 2.153, 54 COP, donde para ésta misma época las exportaciones del
petroleo y sus derivados vuelven a decrecer en 15,92% y sus importaciones en

33,74%.

Opuesto a lo anterior, en el afio 2006 el dolar se revalla a un precio de $2.358 y
las exportaciones del petrdleo no decrecen, por el contrario presentan un incremento
del 13% con respecto al aflo inmediatamente anterior al igual que sus importaciones las
cuales se incrementaron en 24% con respecto al afio 2005, pero esto se da porque en
su momento se incrementa la produccion de este comoditie, acrecentando no solo su

precio sino también el volumen de las exportaciones de este.

Apréciese asi, que no siempre se da el postulado de que cuando el délar sube
se incrementan las exportaciones, o que cuando el délar sube el precio del petréleo
baja, pues para estos dos ultimos afios se dio ambos casos (se revalu6 el dolar,

disminuyeron las exportaciones del sector petroleo, y decrecio el precio del petroleo).

Contrario a lo que sucedio en el afio 2006, actualmente hay algunas variables

gue ocasionaron esta reduccion no solo de las exportaciones sino también de del
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precio, como la sobreoferta de este comoditie, baja produccion, reduccién de la

exploracion, reforma tributaria, entre otros.

La situacion econdmica de Colombia gira en torno a ciertas circunstancias que
originan un ambiente de escepticismo, ocasionado por la volatilidad de la tasa de
cambio, entendida esta como la cantidad de pesos colombianos por un doélar de los
Estados Unidos (antes del 27 de noviembre de 1991 la tasa de cambio del mercado
colombiano estaba dada por el valor de un certificado de cambio), segun el Banco de la
Republica, la cual en los ultimos meses ha permanecido al alza, aspecto que realmente
preocupa, toda vez que provoca una desaceleracion econémica que se espera no sea
de mucho tiempo, se incrementa la inflacién, hay reformas tributarias y movimiento de

otros indicadores mas.

Bueno si es tan cierto como manifiestan algunos expertos en el tema
econémico, cuando dicen que el pais en su actividad econdémica continla activa,
entonces por qué el gobierno en su aféan por tomar medidas econdémicas las cuales no
asume directamente, las traslada a los consumidores, quienes finalmente terminan
pagando los platos rotos, ya que una de sus medidas para contrarrestar este efecto
“alza del ddlar”, utiliza herramientas economicas como la inflacion (entendida esta omo
el aumento generalizado en el nivel de precios de los bienes y servicios en un pais),
finalmente el consumidor es quien termina asumiendo los reajustes, pues paga mas por

recibir lo mismo o quiza menos de los bienes y/o servicios que adquiere.
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Y aun asi, algunos entes del gobierno manifiestan que la revaluacion del ddlar

no debe preocupar al pais...
Finalmente, el Ministro de Hacienda y Crédito Publico ha comunicado que no existe
preocupaciéon por la devaluacion, pues al contrario de lo que se piensa la actual
situacion favoreceria la economia colombiana, dado que la balanza de pagos es
superavitaria en aproximadamente 4.3 mil millones de dolares, es decir, hay mas

entrada que salida de dolares, explicado especialmente por una solidez en la inversion

extranjera directa. Recuperado de: nhttp:/actualicese.com/actualidad/2015/01/22/efectos-de-la-

devaluacion-del-peso-colombiano/

Pero cdmo es posible que el Gobierno aun piense que no hay de qué
preocuparse por la revaluacion del ddélar, cuando realmente el costo de la disminucion
en las importaciones y exportaciones las esta asumiendo el agricultor y/o productor
guienes necesitan de muchas materias primas importadas para fabricar sus productos
y cuando va a comprar las ve encarecidas generando mas costos para ellos toda vez
gue se incrementa el costo de importacion por lo que “o paga mas caro o deja de
producir’; y en definitivas el mas golpeado por este evento es el consumidor final,
porque cuando quieren un producto para su consumo o un bien de lujo deben destinar
mas pesos ya que estos llegan a un mayor precio. Por otro lado se creeria que la
oportunidad seria para los productos nacionales, para que le ganen mercado a los
productos importados los cuales habian venido ganando participaciéon en el pais con
precios bastante competitivos, pero eso no es del todo cierto, toda vez que aquellos
consumidores que no siempre consumen bienes importados sino que adquieren
productos locales, por ejemplo el ciudadano de a pie, al momento de ir a adquirir un

alimento u otro articulo igualmente se ven costosos, los cuales son reajustados con


http://actualicese.com/actualidad/2015/01/22/efectos-de-la-devaluacion-del-peso-colombiano/
http://actualicese.com/actualidad/2015/01/22/efectos-de-la-devaluacion-del-peso-colombiano/
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otros indices y/o tasas; con la inflacibn por ejemplo para recuperar parte de la

economia, asi como también a través de los impuestos, tasas de interés, entre otros.

2. Decadencia Precio del Oro Negro

De acuerdo con la informacion de exportaciones procesada por el DANE vy la
DIAN, en enero de 2015 las ventas externas del pais disminuyeron 40,2% con relacién
al mismo mes de 2014, al pasar de US$4.808,8 millones FOB a US$2.875,1 millones

FOB. Boletin Técnico DANE Marzo 2015, Recuperado de:

https://www.google.com.co/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=3&cad=rja&uact=8&ved=0CCY QFjAC&url=https%3A%2F

%2Fwww.dane.gov.co%2Ffiles%2Finvestigaciones%2Fboletines%2Fexportaciones%2Fbol_exp _enel5.pdf&ei=1HRRVY-

LrXISATHNYHYDw&usg=AFQJCNEU4R507eqg08wwcTOW-_16Q7fCrEw&bvm=bv.92885102,d.cwe. (Ver grafica No. 1)

GRAFICA No. 1 Exportaciones por grupos de Productos Enero de 2015
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Ahora, examinando el sector petrolero de Colombia, este es un pais productor y
exportador y de hecho que es uno de los sectores que mas apalanca su economia,

luego, la caida de los precios de éste afectan sustancialmente esta hacienda, donde


https://www.google.com.co/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=3&cad=rja&uact=8&ved=0CCYQFjAC&url=https%3A%2F%2Fwww.dane.gov.co%2Ffiles%2Finvestigaciones%2Fboletines%2Fexportaciones%2Fbol_exp_ene15.pdf&ei=1HRRVY-_LrXIsATHnYHYDw&usg=AFQjCNEu4R5O7eg08wwcT9W-_16Q7fCrEw&bvm=bv.92885102,d.cWc
https://www.google.com.co/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=3&cad=rja&uact=8&ved=0CCYQFjAC&url=https%3A%2F%2Fwww.dane.gov.co%2Ffiles%2Finvestigaciones%2Fboletines%2Fexportaciones%2Fbol_exp_ene15.pdf&ei=1HRRVY-_LrXIsATHnYHYDw&usg=AFQjCNEu4R5O7eg08wwcT9W-_16Q7fCrEw&bvm=bv.92885102,d.cWc
https://www.google.com.co/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=3&cad=rja&uact=8&ved=0CCYQFjAC&url=https%3A%2F%2Fwww.dane.gov.co%2Ffiles%2Finvestigaciones%2Fboletines%2Fexportaciones%2Fbol_exp_ene15.pdf&ei=1HRRVY-_LrXIsATHnYHYDw&usg=AFQjCNEu4R5O7eg08wwcT9W-_16Q7fCrEw&bvm=bv.92885102,d.cWc
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han disminuido sus importaciones al igual que sus exportaciones, pero cOmo es
posible que las exportaciones del sector petrolero en Colombia hayan disminuido
precisamente cuando el délar se encuentra al alza, cuando se supone que este

acontecimiento impulsaria las operaciones comerciales hacia el exterior (Ver tabla

No. 3)
Tabla No. 3 BALANZA COMERCIAL (US$ MILLONES FOB)
Flujo de comercio 2010 2011 2012 013 2014 Vat. % Par,From Flujo de comercio 014 ene-14 ene-15 Var. %
01413 2003/14 201514
EXPORTACIONES 39.820 56.954 60.125 58.822 54.795 -6,8% 100,0% EXPORTACIONES 54.795 4809 2875 -402%
No Tradicional 14.468 17.168 14255 14.589 14.102 -33% 40,2% No mineras* 14.102 1084 922 -150%
Tradicional Mineras y
25351 39.786 45870 44233 40.693 -8,0% 59,8% Café** 40693 3725 1953 -47,6%
IMPORTACIONES 38351 51998 55.751 56.622 61088  79%% 97,4% IMPORTACIONES 61.088 4618 4673 12%
No Tradicional 36.271 48083 49924 50.250 53599 6,7% 91,6% No mineras* 53.599 3960 422 6,7%
Tradicional Mineras y
2079 3915 5827 6.372 7.489 175% 59% Café** 7.489 658 443 -319%
No Tradicional -21.803 -30915 -35.670 -35.661 30497 108% 514% No mineras* -39.497 2875 3302 149%
Tradicional B OB 40044 WL B4 13% 539% Mineras y B4 306 1505 -509%

Café**

Fuente: Comportamiento Estadistico Exportaciones Procolombia

Analizando detenidamente, la caida del precio del petréleo puede obedecer a
varios aspectos, por un lado se tiene la sobreoferta de este preciado comoditie por
parte de paises competidores como EEUU, quien ha aumentado su produccion, la baja
demanda de los paises importadores, asi como el lento crecimiento de la economia a
nivel mundial. Asi mismo, se observa que la economia de Estados Unidos se ha
venido fortaleciendo en gran medida debido a los bajos precios de petréleo, el
crecimiento del empleo, el fortalecimiento del dolar, entre otros, pero asi como fortalece
la economia de esta potencia econdémica, contradice la de otros paises provocando

tendencias de estancamiento y hasta recesion.
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Pero qué ha hecho Colombia para evitar que la volatilidad y variacién de todas
esas variables impacten tan drasticamente la economia del pais al punto de llevarla a
un estancamiento o recesion?, es aqui donde Colombia podria impulsar su sector
productivo e industrial, generar estrategias que le permitan incentivar el sector
exportador sobre todo en aquellos productos no tradicionales que en un momento dado
pueden impulsar la economia y de esta forma aprovechar para generar operaciones
comerciales internacionales e incluso incursionar en nuevos mercados y con nuevos
productos. Es en este momento que se puede contemplar la oportunidad de explorar y
penetrar nuevos mercados, ampliar las posibilidades de ingresar con su variedad de

productos a otros paises, visionar nuevas oportunidades de transaccion comercial.

Por otro lado, de acuerdo con una publicacion del diario La Republica, ha venido
haciendo seguimiento al precio del crudo durante el afio pasado, el cual sufrié una
vertiginosa caida durante el segundo semestre de 2014. En el caso del WTI, de
referencia para Colombia, toc6 minimos de US$54,11 por barril el pasado 18 de
diciembre, lo cual se compara con niveles del 5 de mayo de 2009 cuando el precio tocé
US$53,84 por barril, el precio mas bajo registrado. Para el 16 diciembre del afio pasado
el Brent baj6 a US$58,84, comparable con el de mayo 18 de 2009, cuando cay6 a

US$58,47 por barril. Recuperado de internet, disponible en:  http:/www.larepublica.co/perspectiva-

2015-alta-volatilidad-con-un-d%C3%B3lar-impredecible_206006. Aun asi, el petréleo es el principal sector e

impulsor de la economia nacional, por lo que los esfuerzos se centrarian en este y por
supuesto hacia paises donde mejor se pueda negociar, toda vez que la disminucion de

las exportaciones hacia su principal socio comercial disminuy0 sustancialmente, pues


http://www.larepublica.co/perspectiva-2015-alta-volatilidad-con-un-d%C3%B3lar-impredecible_206006
http://www.larepublica.co/perspectiva-2015-alta-volatilidad-con-un-d%C3%B3lar-impredecible_206006
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para el mes de enero del afio 2015, se explicd principalmente por las menores ventas

de combustibles, aceites minerales y sus productos (-73,0%).

Variacion porcentual del valor FOB de las exportaciones por capitulos del

arancel y paises de destino Enero 2015 / 2014p (ver tabla No. 4)

Tabla No. 4 Variacion porcentual del valor FOB de las exportaciones por

capitulos del arancel y paises de destino

Contribucidén

Descripcion Variacion (%) .
pais
Estados Unidos

Combustibles y aceites minerales y sus i
productos -73.0 52,5
Perlas finas, piedras y metales preciosos -31,3 -2,3
Frutos comestibles, cortezas de agrios o 30.8 0.6
melones

Cafe, té, yverba mate y especias 97,6 4.2
Demas capitulos 2.9 0,4
Total -50,7 -50,7

Fuente: Boletin Técnico DANE, marzo 2015

Segun informacion del gerente del banco de la Republica la inversion extranjera
directa va a ser menor este afio que la del afio pasado, fundamentalmente la que va al
sector minero y energético y muy particularmente al petréleo. Fortalecimiento del

dolar, recuperado de: nttp://www.laprensa.hn/economia/833622-410/el-fortalecimiento-del-d%C3%B3lar-el-gran-dolor-

de-cabeza-de-la-fed

Irbnicamente para los expertos en el tema, la reciente caida del precio del

petréleo no se debe directamente a la revaluacién del dolar, sino que ademas hay


http://www.laprensa.hn/economia/833622-410/el-fortalecimiento-del-d%C3%B3lar-el-gran-dolor-de-cabeza-de-la-fed
http://www.laprensa.hn/economia/833622-410/el-fortalecimiento-del-d%C3%B3lar-el-gran-dolor-de-cabeza-de-la-fed
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otras variables que generaron este fendmeno como la sobreoferta de producto, no

obstante, los medios de comunicacion han influido notoriamente en estas

informaciones, dado que muchos de ellos no entran en el tema del andlisis y difunden

la informacion de acuerdo a como creen y a como especula la comunidad en general.

De acuerdo con una publicacion con el Diario El Tiempo hay otras variables que

contribuyeron en la caida del precio del petréleo, como:

1)

2)

3)

4)

5)

Baja en produccion: aunque en noviembre fue de 1°002.000 barriles diarios, el promedio del aio
estd 21.000 barriles por debajo del afio pasado. A noviembre, segun la Asociacién Colombiana del
Petréleo (ACP), se han dejado de producir 6,1 millones de barriles.

Menos exploracion: la industria estima que este afio se perforaran 110 pozos, por debajo de la meta
estatal de 130 e inferior que el registro del 2013, que cerr6 en 115 perforaciones.

Bajos hallazgos: pese al reciente hallazgo de una columna de gas en aguas profundas en La Guajira,
este afio ha sido muy bajo. A noviembre del 2013 se habian dado 30 avisos de descubrimiento,
mientras este afio han sido 2 los anuncios en este sentido, en tanto que otros 3 pozos ya estan en
explotacion.

Blogueos y ataques: a octubre iban 357 acciones de este tipo, mientras los ataques a la
infraestructura llegaron a 130 a noviembre, contra 228 al corte del mismo periodo del 2013.
Este afio el oleoducto Cafio Limén Covefias durd sin bombear durante cerca de 2 meses, tras
un atentado.

Reforma tributaria: ha sido el ultimo ingrediente y las petroleras calculan que pagaran 2,6
billones de pesos al afio a partir del 2015, con lo cual se reducira el monto disponible para

explorar y eventualmente para producir crudo. Publicado en el diario el Tiempo, El
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petréleo, detrds de la peor caida de la bolsa en el 2014, Recuperado de:

http://www.eltiempo.com/economia/empresas/caida-acciones-ecopetrol/14955195

3. Yen que quedo el futuro de los Accionistas de Ecopetrol?

La primera emision de Ecopetrol realizada en el afio 2007 salié al publico a
1.400 pesos. En 2013, la accion arranco impulsada en 5.450 pesos y llegd en febrero a
5.710 pesos, gracias al buen comportamiento que presentaba la accion de la petrolera

colombiana para esa época; Semana, 2013, recuperado de:

http://www.semana.com/economia/articulo/que-pasa-accion-ecopetrol/344334-3

Més alla de las adversas circunstancias que ha sobrepasado durante todo este
tiempo, y las implicaciones econémicas que representan para el pais se encuentran los
accionistas minoritarios que en un momento dado pensaron en hacer algun tipo de
inversion a fin de asegurar mejores recursos para su futuro, es alli donde se
encuentran todas aquellas personas de a pie que quisieron incursionar en el sector
financiero viendo a Ecopetrol como una de las mejores opciones, ya que se visionaba
como una de las empresas mas prosperas y seguras del Estado, entonces ciudadanos
del comun deciden tomar los ahorros de toda la vida e invertirlos en la empresa que se
suponia era la mas prometedora y segura de la economia del pais, adquieren titulos
unitarios en tan prestigiosa institucion, pero con lo que no contaban era que el destino

les podia jugar una mala pasada gracias a la caida de su precio.


http://www.eltiempo.com/economia/empresas/caida-acciones-ecopetrol/14955195
http://www.semana.com/economia/articulo/que-pasa-accion-ecopetrol/344334-3
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Algunos de los inversionistas de la primera emisién de acciones en Agosto del
afo 2007 compraron acciones cuando el precio de esta se encontraba a $1400,
posteriormente para el afio 2013, empieza su decadencia llegando a precios que
oscilaban sobre los $ 4.000, donde algunos accionistas evidencian este descenso por
lo que deciden vender, recuperar su inversion y obtener alguna ganancia. Pero tanta
dicha no la pudieron obtener los inversionistas que se incorporaron en la segunda
emision en Agosto de 2011, toda vez que su valor fue de $3.700 y para el afio 2014 se
encontraba por debajo de los $2000, por lo que estaban en el dilema si debian vender
0 continuar en la expectativa de que ésta siguiera a la baja, toda vez que de esta
inversion estaban esperando recibir utilidades para suplir algunas de sus necesidades

(pagar la matricula en la universidad, pagar impuestos, entre otros).

Es en este punto, que es mas beneficioso para los accionistas minoritarios de
Ecopetrol continuar como socio y esperar a que vuelvan a valorizarse las acciones,
indiferentemente de que reciba pocas utilidades, ya que si se retiran en este momento
pueden obtener menor rentabilidad e incluso incurrir en pérdidas, mientras que Si
continlan con las acciones de esta compafia poco a poco vuelven a retomar su
tendencia al alza y en un momento dado poder recuperar la inversion y de alguna

forma obtener algo de rentabilidad.
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CONCLUSIONES

Si bien es cierto que el dolar ha venido sufriendo cambios o variaciones fuertes
desde el afilo 2003 y que de igual forma ha afectado en forma directa los precios del
petréleo asi como sus exportaciones en el ambito mundial, no siempre ha sido asi, tal
es el caso del aflo 2006, donde presenta una revaluacién del dolar y a la vez se
incrementa no solo el precio sino también el volumen de las exportaciones del petroleo.
Es asi como la tendencia de crecimiento del precio y las exportaciones del petréleo
durante los ultimos dos afios estan dadas por el fortalecimiento de la economia de
Estados Unidos, asi como la sobreoferta y baja demanda de este preciado comoditie,
es decir que se reajusta de acuerdo con las variables econémicas que se estén dando

en el momento.

Recientemente el problema que se ha presentado en Colombia ha estado ligado
a la oferta y la demanda, de la siguiente forma: si los inversionistas ven mas atractivo
invertir en activos en ddlares, se incrementa su demanda y por ende su precio, por lo
qgue del sector petrdleo baja su rentabilidad disminuyendo su atraccion y por supuesto
decrece su demanda, llevando el precio a la baja, demostrando de esta forma una
interdependencia entre el délar y el petréleo, pero articulada a su vez con la situacién

econdémica del pais en el momento.

Por otro lado, este giro econdmico ha impactado a los accionistas minoritarios de
Ecopetrol, ya que invirtieron en la que se suponia era la empresa mas prospera y

segura del pais, quienes creyeron que sus ahorros e inversiones se multiplicarian, pero
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gue con esta crisis econdémica, se vieron afectadas su rentabilidad e incluso sus
ahorros, toda vez que para la segunda emisién de estos titulos tuvieron un valor de
$3.700 y la accion actualmente oscila en los $2000 (para el 15 de mayo 2015, cerr6 a
$1.965), es decir que su ha devaluado en 46.89%, obteniendo pérdida del valor e

incluso, inversion inicial y por ende la rentabilidad.

Finalmente, dentro de los menos favorecidos con estos cambios econémicos son
los importadores, ciertos sectores exportadores y el ciudadano de a pie, quienes tienen
gue destinar mas moneda nacional para adquirir la misma cantidad de productos que

antes venian comprando bien para el consumo o para fabricar nuevos productos.



1)

2)

3)

4)

5)
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ANEXO B: HISTORICO IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES SECTOR

PETROLEO (2003 — 2014)

Exportaciones totales por gerenciay sector (US$ millones FOB)

MACROSECTOR / SECTOR 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Var.% Tac :raor:n
2014/13  2014/03 03/
MINERAS Y CAFE 6740 831 1LA35 12830 15285 21547 19947 27809 83412 45870 44235 40693 80%  197%  623%
PETROLE Y SUS DERIVAD 7 555 6328 7318 841 3559 32483 28926 -110%  2B9%  36%%
CARBON 140 184 2598 2913 3495 5043 54l6 6,015 8397 7805 6688 6810 18%  170%  129%
CAFE 809 W9 w16l 174 1883 1583 188 2608 1910 1884 2473 313%  118%  50%
PIEDRAS PRECIOSAS 695 669 ) %1 w138 19 227 3104 3660 2468 1809 -267%  100%  45%
FERRONIQUEL 116 628 107 1680 864 76 %7 87 81 630 641 S8 4% 7%
MINERALES u i 19 69 101 26 0 54 55 55 3l 3 83% 8% 0%
TOTAL GENERAL 13127 16730 2491 3% 29991 3766 32883 39713 56915 60125 58824 54795 -68%  154%  1000%
Importaciones totales por macro sector y sector (US$ millones CIF)
Var. % TCAC*  Part. Prom
MACROSECTOR/SECTOR 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 201 2013 2014 A P
TRADICIONAL 29 342 652 799 1044 2018 1418 2285 4189 6015 6595 7735 17,3% 364% 5%
PETROLEOYSUSDERIVADOS 2370 263 543 678 o904 (1802011940 2063) 3841 5636 6363 7521 18,2% 390%  47%
MINERALES 55 68 79 8 117 181 130 136 13 19 167 165 1,0% 120%  04%
CAFE . 4 nooB 00 16 tl 74 162 m 51 3 -30,8% NA  01%
PIEDRAS PRECIOSAS 4 6 6 9 11 15 10 1 8 11 11 2,6% 96%  00%
CARBON 2 2 1 2 2 2 2 2 2 3 3 3 -10,.8% 64%  00%
FERRONIQUEL 0 0 0 0 0 0 0 - - - - - NA 1000%  0,0%
TOTAL GENERAL 13881 16745 21204 26162 32897 39669 32898 40683 54675 58632 50397 64029 78% 156%  100.2%

Estadisticas elaboradas por PROCOLOMBIA, Recuperado de:

http://www.procolombia.co/publicaciones/informe-turismo-inversion-y-exportaciones
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